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TYZDEN v skratke 20. - 26. jin 2022
Stalo sa i
Akcie vUSA avEurépe po troch tyzdiioch poklesu EREEITEer Aktudl W/W — Q/ Qs Yy
vzrastli. Amenck}'r index S&P 500 o uctyhodnych 6.5%, Hlavna sadzba FED 175 000 125 150
eur(')psky index Stoxx 600 o 2.4%. Z hlavn}'/ch eurépskych Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
indexov poklesol nemecky DAX. USA 10Y dlhopis 313 010 075 161
Nemecko 10Y dlhopis 144 -0.22 0.89 1.60
Vynosy na statnych dlhopisoch klesli, klesli aj rizikové Taliansko 10Y dlhopis 346 -014 137 254
prirdzky na podnikovych dlhopisoch. ,,Rizikové* euro Slovensko 10Y dlhopis 241 -0.22 111 219
A .. « . USA IG 5Y prirazka 94 -6 28 47
posilnilo voéi ,,bezpeénému* dolaru. USA HY 5Y prirazka 598 48 154 258
. EUR IG 5Y prirazka 113 3 41 66
Spravy pritom neboli dobré. Indexy dovery v priemysle EUR HY 5Y prirazka 552 0 218 325
PMI Manufacturing a v sluzbach PMI Services v Eurépe
aaj vUSA Klesli anie st daleko od pesimistického USA (S&P 500) 3912 645 -1395 -8.62
vyhl'adu. Negativne vyznel aj reSpektovany nemecky index }Elurépak(Stch)?OO) 13411% g 20‘(1)% g% '195-7975
dovery IFO (7090 oslovenych podnikov v priemysle, FrZngzskg C A)C 40) 6073 324 014 -830
obchode a stavebnictve). Taliansko (FTSE MIB) 22119 152 -1210 -13.29
UK (FTSE 100) 7209 274 -437 1.02
,»0lej do ohna® prilial aj guvernér americkej centralnej Japonsko (Nikkei 225) 26492 2.04 -424 -8.86
banky Jerome Powell, podl'a ktorého americka ekonomika Cina (Shanghai) 3350 099 204 -7.15
smeruje k spomaleniu avyhnut sa tvrdému pristatiu Iégszljgi&g?)kmiiny i 2%% %6159 '161-2705 _12(?'972
(recesii) bude velmi ndroné. Mad'arsko (BUX) 39413 029 -12.48 -18.67
, . . . Pol'sko (WIG 20 1682 034 -22.29 -26.29
Posledné zasadnutie bankovej rady Ceskej narodnej banky Akcie — sektory (MSCI % % %
pod vedenim guvernéra Jifiho Rusnoka zvysilo zakladnu Energie 221 -125 -5.05 27.69
refinan¢nu Grokovu sadzbu o 1.25 percentualneho bodu na Material 297 -0.77 -1548 -9.17
7.00%. Zo siedmich ¢lenov bankovej rady hlasovali za toto Priemysel 285 263 -12.68 -14.29
zvysenie piati, dvaja hlasovali za ponechanie sadzieb bez BeZna spotreba 314 671 -18.28 -20.71
> . Lo e fs . Zakladna spotreba 272 544 -439 051
zmeny. CNB predpoklada, ze dvojciferna inflacia pretrva az Zdravotnictvo 334 727 -58 046
do konca roku a po tom v prvej polovici roku 2023 sa zacne Finanénictvo 127 341 -13.03 -10.02
prudko znizovat’ tak, Ze do konca roku 2023 sa stretne Informaéné technolégie 414 730 -17.07 -13.03
sinflaénym cielom na urovni 2%. Aktualna (majova) Telekomunikacie 86 6.53 -15.30 -24.58
medziroén4 inflacia v krajine je 16%.
Komodit ) % %
Rusko obmedzuje dodavky plynu do Eurépy. Podla ?&rt)g Brent i1832.% %%% %31% 4;'5459
stcasného toku plynu bude Nemecko potrebovat’ ¢as do Vietky komodity (index) 4032 -4.04 -0.29 40.74
polovice oktdbra, aby naplnilo svoje zasobniky na 90% Energie (index) 584 -1.35 16.63 86.09
kapacity (teraz st na 58%) — to je nevyhnutny objem na Drahé kovy (index) 2143 -150 -9.34 -10.19
bezpeéné zvladnutie zimy. Plyn je nevyhnutny aj pre Priemyselné kovy (index) 1597 631 -25.65 -0.62
fungovanie nemeckého hospodarstva, podniky uz zadali hosrswo index) 1319 -7.08 _-5.02 29.6/
Ob’medzorvat’ Vyrobu a Setrit, v bu’dvucn(_)stl sa nevylucuje ani Americky dolar (USD) 1055 051 -444 -1158
prldelovy system. Nemecko dovaza viac ako tretinu plynU Britsk4 libra (GBP) 0.860 0.18 2.13 0.02
Z Ruska. Svajeiarsky frank (CHF) ~ 1.011 -0.70 -1.14 -7.61
Japonsky jen (JPN) 1428 0.77 554 797
Cinsky juan (CNY) 7.059 044 0.50 -8.47
Stane sa Cesk,é kor’una.(CZK) 2473 0.01 147  -2.99
V piatok bude zverejneny odhad inflacie v eurozoéne za jun. m’i@% tf}(,l)r(lgtu(\II_;UF) 206192 838 Elﬂllg 1; 9367
Vsimli sme si BUBBLIESTHOUSINGMARKETS ' oires
Z 30 krajin OED a d’alsich krajin je najvécsia bublina na trhu nehnutelnosti na .. 1 NowZoatens | mmereinn "
Novom Zélande, v Ceskej republike av Madarsku. ZvySovanie Grokovych ~a5 Crech Republic|| £ 7.US
sadzieb ma potencial trh nehnutel'nosti spomalit’ a prispiet’ tak k vyraznejsiemu B3 Hungary * i 8. Austria
celkovému ekonomickému ochladeniu nez v krajinach, kde bublina nie. Bublina see... 4 Aistralia m— o Russia

nie je v Juznej Afrike, Taliansku ¢i Finsku. Slovensko nie je v analyze zahrnuté. [315. Canada = 10. Luxembourg
Krajiny sa porovnavali v price-to-rent ratio (strednd cena bytu/domu voci Zdroj: Bloomberg
strednému ndjmu), price-to-income ratio (strednd cena bytu/domu voci

strednému prijmu), porovnavali nominalny rast cien, realny rast cien (ocisteny 0

cca inflaciu), rast uverov na byvanie. Cim vysSie hodnoty, tym vi¢sia bublina.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



