2022 /26 @) Privatbanka

r_w A o 7 o 7
TYZDEN v skratke 27. jan —3. jal 2022
Stalo sa 7
Kym predminuly tyzdeii bol vyrazne optimisticky, ten o — Aktual W/W QIQS YIY
minuly bol opat’ pesimisticky. Hlavna sadzba FED 175 000 125 150

) ) ] o Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00

Vymnosy §tatnych dlhopisov klesli, ¢o signalizuje, ze trh sa USA 10Y dlhopis 2.88 -0.25 0.18 1.46
prestava obavat, ze by vysoka inflacia pretrvala dlhsi Cas. Nemecko 10Y dlhopis 123 -021 053 147
Pocuva tak slovd guvernéra americkej centrilnej banky, Taliansko 10Y dlhopis 3.09 -037 069 232

ktory povedal, Ze banka inflaciu skroti aj za cenu vyrazného Slovensko 10Y dihopis 224 <016 073 215

ekonomického spomalenia. Co — to naznadil aj index USAIG 5Y prirazka 101 6 30 o4
SRS ) , USA HY 5Y prirazka 577 49 177 308
spotrebiteI'skej dovery Conference Board, ktory klesol na EUR IG 5Y prirézka 118 5 42 72
najniz§iu uroven od februara 2021. EUR HY 5Y prirazka 577 24 214 347
Trh sateda teraz boji viac recesie nez inflacie, akcie USA (S&P 500) 3825 -221 -1477 -1211
opitovne klesali. Americky index S&P 500 odpisal Eurépa (Stoxx 600) 407 -1.40 -11.68 -10.88
v priebehu tyzdia 2.2%, curdpsky Stoxx 600 1.4%. Klesli ';‘rz’r‘:gf'z‘;’kg%fc 0 o oy R
aj ceny komodit, ¢o, ak by vyvoj pokracoval, zmierni Taliansko (FTSE MIB) 21355 -346 -13.96 -1554
inflacné tlaky v buducnosti. Americky dolar voci euru UK (FTSE 100) 7169 -056 -653 0.64
posilnil. Japonsko (Nikkei 225) 25936 -2.10 -3.89 -9.89
Cina (Shanghai) 3388 1.13 418 -3.73
Nezamestnanost’ v Nemecku v juni prvykrat od februara Rozvojové krajiny 993  -181 -11.98 -26.75
2021 vzrastla. Nérast bol najvyssi od mdja 2020, kedy bola Ig/[eas(li(’grgllz)(zBUX) 319231381 o091 6m 1123
ekonomika suzovana Opatrenlaml pI'Otl sireniu Pol’sko (WIG 20 1689 0.39 -19.00 -25.01

koronavirusu. Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 223 122 -6.35 30.88
Viacero eurdopskych krajin — Slovinsko, Taliansko, Material 289 -2.89 -17.66 -12.03
Spanielsko, Rakusko, Pol'sko - zaznamenalo v juni vyssiu Priemysel 282 -0.78 -10.80 -15.23
medziro¢nu inflaciu neZ v maji. Vynimkou bolo Nemecko, Bezn spotreba 302 -3.93 -1887 -24.79
tam inflacia klesla z majovych 7.9% na junovych 7.6%. To Zakladna,spotreba 23 016 -635 048
. , - Zdravotnictvo 335 029 -9.02 -071
by mohlo motivovat nemeckych jastrabov z ECB Finanénictvo 126 -1.15 -12.78 -1057
(Schnabel, Nagel) k miernejSiemu postoju k menovej Informaéné technologie 394  -474 -1751 -19.23
politike banky. Telekomunikacie 82 -3.92 -16.87 -28.60
Utilit 163 286 -6.99 6.19
Ropa Brent 1116 -1.32 8.61 46.55
Stane sa o o ) Zlato 1811 -0.85 -6.99 1.35
V piatok bude zverejneny americky trh prace. Vietky komodity (index) 3935 241 -4.15 34.25
Energie (index) 578 -1.02 14.03 80.80
Drahé kovy (index) 2065 -3.67 -13.34 -13.96

Priemyselné kovy (index) 1561 -2.24 -26.22 -4.42
Podohospodarstvo (index) 1272 -3.58 -11.36 20.47

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.041 -132 -426 -12.23
Britska libra (GBP) 0.862 0.19 321 0.39

Svajéiarsky frank (CHF) ~ 1.001 -0.99 -146 -8.37
Japonsky jen (JPN) 1410 -1.26 4.21 7.01

Cinsky juan (CNY) 6.971 -124 0.72 -9.10
Ceska koruna (CZK) 2475 0.06 131 -3.23
Mad’arsky forint (HUF) 400.0 -045 582 1370
Pol’sky zloty (PLN) 4695 005 134 410

VSimli sme si

Svédsko a Finsko vstapia po ratifikacii vietkymi terajsimi ¢lenskym krajinami do Organizéacie
Severoatlanticke] Zmluvy (oficidlny nazov NATO). Aktudlne vojenské vydavky Finska
predstavuju asi 1.5% HDP, Svédska asi 1.3% HDP. Obe krajiny chca dosiahnut’ pozadovanych
2% HDP ¢o najskor.

Z 29 krajin NATO dosiahli za poslednych 5 rokov priemerny aspoti 2% limit len USA, Grécko,
Velka Britania, Estonsko, Loty$sko a Pol'sko. V tomto roku by mali limit plnit' vSetky tieto
krajiny a aj Litva, Chorvatsko a Slovensko.

Zdroj: nato.int

v

Belgicko a Spanielsko. Luxembursko ani v roku 2022 nezvysi vydavky nad 1% HDP.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do ivahy Specifické investi¢né ciele, financ¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



