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TYZDEN v skratke 04. jal - 10. jul 2022
Stalo sa .

Uplynuly tyzde sa na akciovych trhoch obchodovalo e e Aktudl W/W — Q/ Qs Yry
Vv pozitivnom duchu, akcie prevazne rastli, darilo sa najma Hlavna sadzba FED 175 000 125 150
informacnym technologiam a beznej spotrebe. Dovodom Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.0
je vyjadrenie predstavitelov americkej centralnej banky, USA 10Y dlhopis 308 020 025 1.72
ze by mohla zmiernit' tempo planovaného zvySovania Nemecko 10Y dlhopis 135 011 050 164
sadzieb. To sa investorom zapacilo. Energie a materialy g?"anSklf 11%\\(((1(“;09[3 ggz 8?8 8% ggg
i i SVoi _ i 9 ovensko opis . . : .
korigovali svoje ceny — ropa klesla o viac ako 4%. USA IG 5Y prirézkap 50 10 18 23
, . . y ey USA HY 5Y prirazka 519 -58 113 243
Vynosy dlhopisov mierne narastli, no kreditné prirazky EUR IG 5Y prirézka 117 ) 38 69
(,,nadvynos* korporatnych dlhopisov voc¢i §tatnym) v USA EUR HY 5Y prirdzka 576 0 200 341
klesli pri 5 ro¢nej splatnosti o takmer 60 bodov.
USA (S&P 500) 3899 194 -11.23 -10.76
Najvacsim ,straSiakom“ na trhu ostava vysoka inflacia Eurdpa (Stoxx 600) alr 245 929  -8.86
. - P s LA (i Nemecko (DAX) 13015 158 -8.11 -17.04
Vv globalnom meradle v spojeni s obavami, ze americka (aj Francizsko (CAC 40) 6033 172 844 760
globalna) ekonomika spadne do recesie (ak by HDP kleslo Taliansko (ETSE MIB) 21774 196 -1242 -13.08
2 kvartaly za sebou). Americky trh prace vSak za jin UK (FTSE 100) 7196 038 -552 1.04
vykazoval dobré znaky, ked’ nezamestnanost’ ostala na Japonsko (Nikkei 225) 26517 224 -2.13 -5.09
nizkej Girovni 3.60 % a pribudlo aj vel’ké mnozstvo novych Cina (Shanghai) 3356 -093 451 477
pracovnych miest. Délezité budu preto data za druhy Rozvojové krajiny 1000 0.68 -10.18 -24.17
kvartal. Cesko (PX) 1231 105 -1055 6.46
Mad’arsko (BUX) 39847 131 -7.33 -17.26

, , o Pol'sko (WIG 20 1740 3.06 -16.85 -22.71
Zaujimavou udalost'ou na trhu mien bolo posilnenie dolara
na 20-ro¢né maxima oproti euru, kratkodobo bol kurz pod Energie 218 -2.14 -9.06 31.36
1.008 EUR/USD. Material 288 -0.26 -18.63 -12.62

Priemysel 286 1.34 -9.63 -14.27
Trh prekyapila aj rezignécia britského premiéra B. Ezi?aadizost;il?eba g%i é%% 154 6976 (2)19%3
Johnsona ¢i zbankrotovanie Sri Lanky. Zdravotnictvo 339 132 546 047
Finan¢nictvo 127 0.69 -10.72 -9.27
Informaéné technoldgie 412 448 -10.84 -16.40
Stane sa Telekomunikacie 86 430 -11.25 -25.02
Rozbehne sa vysledkova sezoéna za druhy kvartdl, USA
€y &aticts > A omodi 6 6 6
poslu statistiku ohl'adom inflacie. Ropa Brent 070 413 410 A165
e . Zlato 1742 -381 -1192 -3.64
Vsimli sme si Vietky komodity (index) ~ 3887 -1.23 -10.03 34.45
Na menovom trhu sa objavuje zaujimava udalost’, ked’ Energie (index) 559 -3.20 -0.04 76.16
americky dolar vyrazne posiliiuje svoju hodnotu voci Drahé kovy (index) 2029 -1.71 -16.63 -15.81
mene eurozony na 20-roéné maxima. Euro je pod tlakom Priemyselné kovy (index) 1543 -1.18 -26.94 -5.77
najmé pre vojensky konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Podohospodarstvo (index) 1286 113 1256 26.14
Doléf ogroti eury je zaujima\v/ej $i pre investorov aj t}'fm, ic? riklér (USD) 1019 220 -578 -14.24
americka centralna banka uz zvySovala sadzby a tym su Britska libra (GBP) 0.846 -1.77 224 -0.95
vynosy napriklad na dlhopisoch atraktivnejSie v USA nez Svajciarsky frank (CHF) 0995 -0.65 -2.45 -839
v EU. Bude zaujimavé sledovat’ ¢i nastane parita (kurz Japonsky jen (JPN) 138.7 -166 140 6.00
1,0000). Naposledy sa tak stalo v decembri 2002. Cinsky juan (CNY) 6.818 -220 -0.99 -11.25
Ceska koruna (CZK) 2464 -045 0.88 -4.34
Mad’arsky forint (HUF) 4050 1.23 7.71  13.92
Pol'sky zloty (PLN) 4775 169 319  4.99
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Zdroj:bloomberg
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena
za 1 rok (52 tyzdtiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich
zmeny V percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G
(investment grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na
$pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotovéa) cena
Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals,
RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznadeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna
informécia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na
poskytovanie osobného investi¢éného poradenstva a neberie do uvahy Specifické investicné ciele, finan¢n situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by
mobhol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu
kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo
klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom
vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému
trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja.



