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TYZDEN v skratke 18. - 24. jul 2022
Stalo sa
V stvrtok Eurdpska centrdlna banka po prvykrat od jala — Aktudl W/W — Q/Q  YIY
2011 zvysovala sadzby, zvysila ich az o pol percentualneho FVED G011 o melvEs (gulies e

Y Y, ZVy polp Hlavna sadzba FED 175 000 125 150
bodu. Hlavna refinan¢nd sadzba, za ktori si komercéné Hlavna sadzba ECB 050 050 050 050
banky v eurozone pozi¢iavaju od centralnej banky peniaze USA 10Y dlhopis 275 -0.16 -0.18 1.47
na jeden tyzdeii je teraz 0.50%, jednodnové pozicky od Nemecko 10Y dlhopis 103 -0.10 0.09 145
ECB su za 0.75% atrokova sadzba na jednodiové Taliansko 10Y dlhopis 332 004 054 270
steriliza¢né obchody (vklady komerénych bank do ECB) st Slovensko 10Y dihopis 203 -010 029 213
za 0.00%. Vsetky sadzby s samozrejme p.a USAIG 5Y prirazka 86 4 3 38

’ ’ o USA HY 5Y prirazka 500 -30 38 219

_ _ _ EUR IG 5Y prirazka 105 -19 14 59
Napriek tomu vynosy na dlhopisoch v eurozone klesli. EUR HY 5Y prirdzka 529 -85 100 206
Pomohli tomu aj zhorSené ocakdvania budiceho
ekonomického vyvoja a teda niz3ej inflacie v buducnosti. USA (S&P 500) 3962 255 -412 -10.20

Eurépa (Stoxx 600) 426 288 -548 -7.76
Naznacuju to najnovsie PMI indikatory dévery v eurozone Erzrgfglz(fkgj(éﬁ)c 40) 163221574 ggg igg --155:?,462
\Y priemysle avUSA v SluibéCh, ktoré sa dostali do Taliansko (FTSE MlB) 21212 133 _1254 _1557
negativneho  teritoria. A teda podniky ocakavaju UK (FTSE 100) 7276 164 -355 354
V najblizSom polroku zhorSenie podmienok pre svoje Japonsko (Nikkei 225) 27915 420 397 133
podnikanie. Negativne ocfakdvania potvrdzuje aj Cina (Shanghai) 3270 130 732 -7.90
reSpektovany americky Leading Indicator a aktudlne Rozvojové krajiny 990 297 -7.97 -24.47
zverejneny index ofakavani v Nemecku IFO. Ig/[eascll(’grgllzgizBUX) j2233288 é% ;(13; _f’(')()é?
. _ , Pol'sko (WIG 20 1702 504 -8.42 -24.11
Sezodna zverejiovania podnikovych vysledkov za 1. polrok Akcie — sektory (MSCI % % %
¢i 2. $tvrtrok 2022 je zatial’ zmieSana. V USA zverejnilo Energie 219 327 -510 4091
vysledky 20% podnikov, trzby medziro¢ne rastd o 7% Material 289 330 -1458 -11.97
a zisky klesaju o 6%, ale v oboch pripadoch su &isla lepsie Priemysel 296 417 -365 -1174
ako trh o¢akaval. V Eurépe trzby rasta o 12%, &o je 03 BeZna spotreba 331 617 -327 -18.00
, o S . . Zakladna spotreba 276 054 -453 0.77
percentualne body lepsie ako sa ocakavalo, ale zisky klesaju Zdravotnictvo 338 -028 -061 -178
medzirocne az 046%, ¢o je eSte 03 percentualne body Finanénictvo 128 293 551 -812
horsie nez sa Cakalo. V Eurdpe zverejnila vysledky zatial’ Informaéné technologie 426 412 -3.78 -15.25
Stvrtina podnikov, ktoré zverejiiuji svoje udaje kvartalne. Telekomunikacie 83 -0.76 -479 -2941
Utilit 160 -0.10  -4.02 1.87
i e X ; T Komodit ) % %
Akcie vzrastli, euro voci dolaru posilnilo. Ropa Brent 1032 202 ‘Sse 3007
Zlato 1728 114 -892 -4.13
Vsetky komodity (index) 3797 1.63 -1047 29.78
Stane sa Energie (index) 563 328 177 7726
Vo Stvrtok zverejni USA HDP za 2Q a v piatok bude Drahé kovy (index) 1989 1.71 -12.93 -1559
zverejneny odhad inflacie v eurozone za jul. Priemyseln¢ kovy (index) 1542 4.86 -22.10 -6.94
Podohospodarstvo (index) 1203 -1.49 -1854 13.71
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1021 132 -315 -1324
Britska libra (GBP) 0.851 0.09 145 -0.58
Svajéiarsky frank (CHF) 0.983 -0.14 -418 -9.15
Japonsky jen (JPN) 139.0 -045 150 6.83
Cinsky juan (CNY) 6.900 1.16 -0.90 -9.51
Ceska koruna (CZK) 2458 029 -021 -4.16
Madarsky forint (HUF) 3972 -095 5.05 10.24
Pol'sky zloty (PLN) 4740 -092 120 3.63

VSimli sme si

V Cine sa zvySuje pocet bohatych Pudi, ktoré chcu opustit’ krajinu, priom ale
Celia narastajucemu tlaku uradov. Krajina si uvedomuje, Ze tym prichddza
0 pefiazny a 'udsky kapital. NajéastejSou destinaciou je Australia, Singapur, USA
a Kanada.

Mimochodom, Australia nie je najbliZ§ou anglosaskou krajinou ako by sa mohlo
zdat’. Let z Pekingu do Los Angeles trva 12 hodin, do Vancouveru 13 hodin a do
Londyna a Sydney az 14 hodin.

Zdroj: bbc.com
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



