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TYZDEN v skratke 10. - 16. jan. 2022
Stalo sa
V druhom tohtoro¢nom tyzdni boli dlhopisové vynosy — Aktudl W/W — Q/Q  YIY

. T : Fixed income S
pomerne pokojné, ale akcie mierne klesli. Hlavna sadzba FED 025 000 000 0.00
. . Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 000 0.00
Investori s napdtim ¢akali na udaj o decembrovej USA 10Y dlhopis 178 002 015 0.70
spotrebitel'skej inflacii v USA. Ta bola v sulade Nemecko 10Y dlhopis -0.05 0.00 0.06 0.0
s oakavaniami na rekordnych 7% a finan¢ny trh teraz Taliansko 10Y dlhopis 127 -004 027 066
ocakdva, ze FED bude postupovat’ v zmysle naznacenej Slovensko 10Y dihopis 026 003 007 074

- Ly o USA IG 5Y prirazka 53 1 1 1

stratégie. To znamend, Ze do marca skonc¢i s programom USA HY 5Y prirdsk 307 a 5 >
, , ’ . prirazka
vykupu cennych papierov a v podstate hned” zaéne so EUR IG 5Y prirazka 52 2 2 2
zvySovanim urokovych sadzieb, do konca roka 2022 trikrat. EUR HY 5Y prirazka 256 5 1 1
Tak ako to naznacil guvernér FEDu Jerome Powell a aj ini USA (S&P 500) 4663 -0.30 260 23.74
Clenovia bankovej rady, tato politika mobZze byt Eurépa (Stoxx 600) 481 -105 197 1797
modiﬁkovvané podl’? aktualneho V?'fvoj avinﬂécie. 'Cer3trélna Erzrgsglz(;)kgj(é)/i)c 40) 1751%1833 (1)32 2(1)2 %ggg
banka zacéne pOdla Powella. zaroven .S kvanFltatlvnym Taliansko (FTSE MlB) 27544 -0.27 3.66 23.07
ut’ahovanim, to znamena so zniZovanim bilan¢nej sumy. UK (FTSE 100) 7543 0.77 470 11.98
Jvaponsko (Nikkei 225) 28124 -124 -236 -1.38
Goldman Sachs vidi vtomto roku 4 zvySovania sadzieb Cina (Shanghai) 3521 -163 -L71 -1.27
v USA a zaciatok kvantitativneho ut'ahovania v lete. Rozvojové krajiny 1257 256 -276 -7.41
Cesko (PX) 1444 122 8.59 3455
Jamie Dimon, riaditel’ velkobanky JP Morgan (ktora je %ﬁgﬁ?k\?‘,%g? 522368736 égg 111% %g(l)g
mimochodom najsystémovejSou bankou sveta) citi vysoké Akcie — sektory (MSCI % % %
tlaky na rast miezd vo svojom odvetvi. Energie 202 496 9.05 4028
Material 342 0.35 6.22 12.60
Za&inajuca vysledkova sezona je aj v USA a aj v Eurdpe je Priemysel 341 -142 004 1532
}zlzt(iiarlll(’) t?bornai, ale pravdupovediac je velmi predéasné ju gzlimi‘;";i?eba gég :(1):2'% g:ég ﬂ:;g
: Zdravotnictvo 344  -093 -0.72 10.70
Finanénictvo 156 037 2.09 28.07
Informacné technologie 524  -0.62 1.02 24.26
Stane sa Telekomunikacie 109 022 -416 1449
Bude pokradovat sezéna zverejiiovania podnikovych
4 / omodl 0 () 0
vysledkov za 4Q 2021, a teda za cely rok 2021. Ropa Brent 861 527 062 5619
Zlato 1818 1.19 141 -0.57
Vsetky komodity (index) 3353 2.76 275 42.06
Energie (index) 383 6.25 -0.21 69.53
Drahé kovy (index) 2224 137 -349 -597

Priemyselné kovy (index) 1863  1.89 3.12 37.83
Podohospodarstvo (index) 1198 -0.55 6.61  29.66

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1141 045 -1.99 -555
Britska libra (GBP) 0.835 -0.16 -1.41 -6.12
Svajéiarsky frank (CHF) 1.043 -0.04 -2.19 -3.05
Japonsky jen (JPN) 1304 -0.72 -1.38 381
Cinsky juan (CNY) 7259 031 -228 -7.34
Ceska koruna (CZK) 2451 036 -450 -6.37
Mad’arsky forint (HUF) 3570 -052 -2.13 -0.96
Pol’sky zloty (PLN) 4536 -0.24 -146 -0.04

VSimli sme si

Podla §vaj¢iarskeho Institute for Management Development (IMD) na
zéklade hodnotenia 31 parametrov, napriklad kvalita zivota, flexibilita
pracovného trhu, kvalitativny rast zamestnancov, ocenovanie
zamestnancov a pod. je prave ich domovska krajina pre nové talenty
najatraktivnejsia.

Druhé je Svédsko, nasleduje Luxembursko, Norsko, Dansko a Rakusko.
Nemecko je na 10. mieste, USA na 14. a Slovensko na 52. mieste.
Hodnotilo sa 64 krajin.

Zdroj: IMD
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



