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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Americkd centrdlna banka vo S$tvrtok opat zvysovala
urokové sadzby, tentoraz 00.75 percentudlneho bodu.
Hlavna sadzba Fed Funds sa dostala na 2.50%.

Cast’ trhu ocakavala zvySenie az o 1 percentualny bod
a navyse guvernér Powell nevidi znaky recesie v USA a to
povzbudilo investorov do akcii.

Rovnako ich potesila aj vysledkova sezona za 2Q. V USA
a aj v Eurdpe medziro¢ne rasta aj trzby aj zisky a v oboch
pripadoch a oblastiach rychlejsie ako sa ¢akalo.

Vynosy dlhopisov mierne klesli, akcie vyrazne vzrastli —
americky S&P 500 o 4.3%, eurdpsky Stoxx 600 o 3%.

Trh nevykolajil ani americky HDP za 2Q, ktory sa
v porovnani z1Q prepadol 00.2%. Kedze americka
ekonomika sa takto zmensila uz druhy Stvrtrok za sebou,
naplnila tak vS§eobecne pouzivanu definiciu recesie.

Inflacia v eurozone opétovne stapla, z medziroénych 8.6%
V jani na julovych 8.9%. Jadrova inflacia (bez cien potravin
a energii) tiez stupla 0 0.3 percentualneho bodu z 3.7% na
4.0%. Rozdiel medzi celkovou a jadrovou inflaciou zostal
rekordne vysoky na tirovni 4.9 perc. bodu.

Obrovsky rozdiel v celkovej inflacii je medzi krajinami
anajvys$sia Vv Estonsku  22.7%. Rozdiel bol 16.2
percentualneho bodu, najviac v historii eurozony.

HDP eurozony vzrastol v 2Q medzikvartalne o 0.7%
(Nemecko 0.0%, Francuzsko 0.5%, Taliansko 1.0%),
medziro¢ne 0 4%. Slovensky HDP bude zverejneny 6.
septembra.

Rusko nad’alej znizuje dodavky plynu do Eurdpy, namiesto
zvy&ajnych takmer 160 mil. m® plynu denne puasta cez
NordStream 30 mil. m3. EU sa dohodla s vynimkami na
15% znizeni spotreby plynu v priebehu nasledujicej
vykurovacej sezony.

Stane sa
V piatok bude zverejneny trh prace v USA.

Vsimli sme si

22. jula 2022 bolo 20 rokov odvtedy, ¢o zbankrotovala americka firma
WorldCom, ktora bola isty ¢as najvacs§im poskytovatelom internetu v USA.
Firma mala pred krachom majetok 107 mld. USD a zamestnavala 60 000 T'udi

Vv 65 krajinach sveta.

CEO firmy Bernard Ebbers sa snazil zakryt’ z1é hospodarske vysledky falsovanim
uétovnictva. Rovnako ako pri predchadzajucom velkom krachu spoloénosti

Enron ,,spolupracovala“ auditorska firma Arthur Andersen.

Krach firmy sa odrazil v neddévere vo¢i podnikatel'skému sektoru v USA

a v poklese akcii po celom svete.
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income %I bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 250 0.75 1.50 2.25
Hlavna sadzba ECB 0.50 0.00 0.50 0.50
USA 10Y dlhopis 265 -0.10 -0.48 143
Nemecko 10Y dlhopis 0.82 -0.21 -0.32 1.28
Taliansko 10Y dlhopis 3.02 -030 -0.11 240
Slovensko 10Y dlhopis 178 -025 -0.18 1.89
USA IG 5Y prirazka 80 -6 -6 31
USA HY 5Y prirazka 471 -29 -8 179
EUR IG 5Y prirazka 102 -3 5 56
EUR HY 5Y prirazka 519 -10 54 285
USA (S&P 500) 4130 426 017 -6.03
Eurdpa (Stoxx 600) 438 2.96 195 -5.08
Nemecko (DAX) 13484 174 -1.39 -13.25
Franctzsko (CAC 40) 6449 3.73 3.04 -248
Taliansko (FTSE MIB) 22405 563 -456 -11.66
UK (FTSE 100) 7423 2.02 048 5.56
Japonsko (Nikkei 225) 27802 -0.40 2.96 1.90
Cina (Shanghai) 3253 -051 838 -424
Rozvojové krajiny 994 0.34 -3.66 -22.23
Cesko (PX) 1234 -036 -554 1.99
Mad’arsko (BUX) 41805 -1.23 -0.72 -14.00

Pol’'sko (WIG 20 1721 114 -2.49 -23.62
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 237 8.46  -4.72 5047
Material 301 423 -9.31 -10.37
Priemysel 308 4.24 155 -7.68
Bezna spotreba 345 4.08 4.44  -13.06
Zakladna spotreba 280 134  -130 246

Zdravotnictvo 342 1.23 186 -0.62
Finanénictvo 131 257 -2.38 -6.28
Informacné technologie 445 4.43 1.92 -10.83
Telekomunikacie 84 168 -3.53 -27.13
Utilit 168 523 084 752

Ropa Brent 110.0 6.60 -2.12 4412
Zlato 1766 222 -6.26 -2.66
Vsetky komodity (index) 3969 453 -7.52 34.18
Energie (index) 584 3.85 -0.30 80.96
Drahé kovy (index) 2079 453 -7.31 -12.23

Priemyselné kovy (index) 1604 4.05 -14.73 -5.22
Pddohospodarstvo (index) 1270 551 -13.15 19.85

|

Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1.022 007 -3.14 -13.90
Britska libra (GBP) 0839 -136 -1.8 -1.68
Svajéiarsky frank (CHF)  0.973 -1.03 -6.65 -9.45
Japonsky jen (JPN) 136.2 -2.04 -1.13 455
Cinsky juan (CNY) 6.882 -0.27 -254 -10.19
Ceska koruna (CZK) 2461 015 -1.62 -3.48
Mad’arsky forint (HUF) 404.7 1.88 5.95 12,97
Pol’sky zloty (PLN) 4738 -0.04 056 373

WorldCom's shareprice
(US $)

Zdroj: bbc.co.uk
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



