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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Spotrebitelské  ceny v USA  wvzrastli v auguste
medzimesacne o 0.1%, ked’ ceny energii v spotrebnom kosi
sice podl'a o¢akavania klesli az o 5%, ale za to ich vyvazil
rast cien ostatnych poloziek v spotrebnom kosi (potraviny
a iné).

Celkovad medziro¢nd inflacia v USA v auguste tak sice
klesla z julovych 8.5% na 8.3%, ale trh ¢akal pokles aZ na
8.1%. Ked’ze sa teraz ocakava, ze FED bude pokracovat’
v agresivnej menovej politike, akcie sa dostali pod tlak.
Vzrastli aj rizikové prirazky na podnikovych dlhopisoch

Dobré spravy nateraz prichadzaji z energetického trhu.
Cena ropy Brent klesa treti tyzden po sebe, rovnako aj cena
plynu a elektriny v Europe. Hlavnym faktorom su
dostato¢né naplnené zdsobniky plynu, stabilné dodavky
LNG plynu a koordinacia energetickej politiky v Eurdpe.

Deje sa tak napriek tomu, ze Rusko znizilo dodavky plynu
do Eurépy medziroéne o 80%. Cez NordStream 1 ,,vraj pre
technické problémy* nepradi ziaden plyn. Rusko ponuklo
plyn cez Nord Stream 2, to ale Nemecko odmietlo.

Inflacia v Argentine dosiahla v auguste 79% r/r, ¢im sa
takmer dotiahla na tureckd inflaciu 80%, ktora je z krajin
G20 najvyssia. Kym vSak Argentina proti vysokej inflacii
bojuje vysokymi tirokovymi sadzbami (vo Stvrtok zvysila
tamojSia centralna banka urokové sadzby 05.5
percentualneho bodu na 75%), tureckd stratégia je ina.
V auguste turecka centralna banka znizila sadzby zo 14%
na 13% a prezident Erdogan vyjednava s V. Putinom o 25%
- nej zl'ave na rusky zemny plyn a ¢iasto¢né platby v lirach.

Tesla pravdepodobne dostane dafiové al'avy v USA a novi
tovaren na autobatérie postavi tam a nie v Nemecku ako
pévodne zamyslala.

Stane sa

V stredu bude zasadat’ bankova rada americkej centralnej
banky. Trh ocakava zvySenie sadzieb az o triStvrte
percentualneho bodu, hlavna sadzba by sa mala zvysit
z 2.50% na 3.25%.

Vsimli sme si

(%, annual rate of change)
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income

Hlavna sadzba FED 250 0.00 0.75 2.25
Hlavna sadzba ECB 1.25 0.00 1.25 1.25
USA 10Y dlhopis 345 014 032 2.09
Nemecko 10Y dlhopis 176 0.06 031 2.04
Taliansko 10Y dlhopis 403 001 057 331
Slovensko 10Y dlhopis 277 -004 036 274
USA IG 5Y prirazka 89 8 -5 42
USA HY 5Y prirazka 527 57 -1 249
EUR IG 5Y prirazka 110 3 -2 66
EUR HY 5Y prirazka 545 21 -7 320
Akcie - narodné indexy

USA (S&P 500) 3873 -4.77 -098 -12.62
Eurdpa (Stoxx 600) 408 -2.89 -1.14 -11.61
Nemecko (DAX) 12741 -2.65 -2.87 -17.75
Franctzsko (CAC 40) 6077 -217 0.07 -7.50
Taliansko (FTSE MIB) 22111 0.07 -0.04 -14.00
UK (FTSE 100) 7237 -156 039 392
Japonsko (Nikkei 225) 27568 -2.29 4.06 -9.61
Cina (Shanghai) 3126 -4.16 -6.67 -13.49
Rozvojové krajiny 944  -2.70 -6.63 -26.20
Cesko (PX) 1220 175 -527 -6.51
Mad’arsko (BUX) 40057 -2.09 1.64 -23.52

Pol’'sko (WIG 20 1502 -2.14 -10.72 -35.62
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 238 -181 7.85 4950
Material 285 494 -408 -10.33
Priemysel 289 498 158 -13.80
BezZna spotreba 333 -3.57 583 -17.33
Zakladna spotreba 268 -298 -1.43 -154
Zdravotnictvo 326 -261 -218 -6.21

Finanénictvo 130 -220 182 -9.63
Informacné technologie 400 -6.05 -3.34 -21.94
Telekomunikacie 78 -5.62 -9.19 -34.08
Utilit 166 -3.01 473  6.69

Ropa Brent 914 -1.60 -19.25 2125
Zlato 1675 -243 -831 -452
Vsetky komodity (index) 3796 -1.15 -5.85 26.90
Energie (index) 526 -250 -9.91 56.64
Drahé kovy (index) 1999 035 -6.72 -7.44

Priemyselné kovy (index) 1524 -0.20 -4.56 -10.77
Podohospodarstvo (index) 1297 -0.59 -1.67 21.09

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.002 -0.26 -5.09 -14.58
Britska libra (GBP) 0877 117 196 271
Svajéiarsky frank (CHF) ~ 0.966  0.14  -4.47 -11.64
Japonsky jen (JPN) 1432 005 030 11.09
Cinsky juan (CNY) 7.003 0.74 -079 -7.72
Ceska koruna (CZK) 2453 -0.23 -0.83 -3.33
Mad’arsky forint (HUF) 404.7 1.84 0.72 14.65
Pol'sky zloty (PLN) 4719 048 055 2.77

Inflation for bread in the EU, August 2022

Cena chleba vzrastla v auguste v EU
medziro¢ne o 18%.
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Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



