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TYZDEN v skratke 3. - 9. okt. 2022
Stalo sa
Vynosy talianskych dlhopisov opat’ stapaju, krajina Celi — Aktudl W/W — Q/Q  YIY
obrovskému rastu cien energii, ktoré ohrozuja 1 FED 325 000 150 3.00
podnikatel'sky sektor. Pomoc zo strany vlady je limitovana Hlavna sadzba ECB 125 000 125 125
velkym verejnym dlhom a ten je pod tlakom kvéli rastu USA 10Y dlhopis 388 005 097 227
urokovych  sadzieb. Rozdiel medzi  nemeckymi Nemecko 10Y dlhopis 219 009 1.06 235
a talianskymi vynosmi je teraz najvyssi od vypuknutia Taliansko 10Y dlhopis 471 019 143 383
pandémie v roku 2020. Slovensko 10\( dlhopis 351 0.20 138 3.36
USA IG 5Y prirazka 102 -6 11 48
. . . Sy 1y g s - USA HY 5Y prirazka 582 -27 52 274
Akcie v prvej polovice tyzdna rastli, ale potom zamierili EUR IG 5Y prirézka 127 9 2 75
nadol, ked prisli dobré ¢&isla z amerického trhu prace EUR HY 5Y prirdzka 611 37 3 350
(nezamestnanost’ klesla a pribudlo vel’a novych pracovnych Akcie - narodné indexy
miest). Trh sa, obava, ze FED bude pokragovat’ v prudkom USA (S&P 500) 3640 151 -579 -17.12
zvySovani sadzieb a ekonomiku vrhne do recesie. Celkovo E‘érr;’ggk(gt(‘gx%)o) ) 2%27 5 g-gi 'i-gg '13-23
ale akcie za tyZdefi naréstli. Franctzsko (CAC 40) 5867 182 -2.80 -1056
o , » , Taliansko (FTSEMIB) 20902 1.22 -0.15 -19.77
V skutocnosti je to vSak komplikovanejsie. Ak je podla UK (FTSE 100) 6991 141 -2.35 -1.47
makroukazovatel'ov ekonomika v dobrom stave, mala by Japonsko (Nikkei 225) 27116 455 122 -3.33
vydrzat’ aj zvySovanie urokovych sadzieb bez toho, aby sa Cina (Shanghai) 3024 0.00 -631 -1581
dostala do recesie. Horgie by bolo, ak by sa FED musel Rozvojové krajiny 898 251  -6.67 -28.58
rozhodovat pre zvySovania sadzieb pri zlom stave &e;éf;’rgig(zBUX) 319156398 j‘%" :g'gg :;gég
ekonomiky. Napriklad vtedy, ak by inflaciu netahal nahor Polsko (WIG 20 1405 198 -13.97 -41.72
silny domdci dopyt, ale energie. Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 248 1115 16.95 37.03
Skutoénym nepriatelom trhu teda nie je FED, ale Material 280 228 017 -1045
producenti energii a konkrétne OPEC+ (13 ¢lenov OPEC a Prisamysel 279 254 -187 -1521
11 d’a!?ich pP%orovatel’oY vritane Ruska), ktori sa dohodli ga‘?ﬁ&zzzost;il?eba ggg’ % {__i %gi '_242'9810
na znizeni tazby o 2 mil. barelov denne. Cena ropy uz Zdravotnictvo 317 148 -639 -543
zareagovala rastom. Finanénictvo 122 167 -1.81 -17.47
Informacné technologie 377 187 -7.78 -23.70
Pol'ska centralna banka ponechala sadzby nezmenené, trh Telekomunikacie 73 149 -12.65 -36.40
¢akal rast o 0.25 percentualneho bodu.
Komodit ) % %
Bielorusko si sinflaciou uz poradilo — Alexander ?&rt’g Brent 19673995 1216362 :gsg 1§ gg
Lukasenko zakazal v krajine rast spotrebitel'skych cien (...). Vietky komodity (index) 3893 638 420 22.19
Energie (index) 563 1357 328 5170
Credit Suisse chce kupit’ svoje dlhopisy za svojich 3 mid. Drahé kovy (index) 2059 452 528 -7.02
USD, aby tak upokojilo trhy. To sa mu aj dari, ceny Priemyselné kovy (index) 1509  2.85  2.65 -13.40

dlhopisov a ceny akcif banky uz mierne stpli. Podohospodarstvo (index) 1278 047  4.60 13.78
Meny - euro ) % %

Americky dolar (USD) 0.974 -059 -3.33 -15.77

Elon Musk napokon kupl Twitter za 44 mld. USD. Britsk4 libra (GBP) 0879 0.12 3.34 3.38
Svajéiarsky frank (CHF) 0969 0.13 -1.63 -9.74
Japonsky jen (JPN) 1416 -020 140 9.03

Stane sa Cinsky juan (CNY) 6965 -0.17 211 -6.58

Vo $tvrtok USA zverejni spotrebitel’sku inflaciu. Ceska koruna (CZK) 2449 -041 -0.09 -3.72
Mad’arsky forint (HUF) 4245 0.31 585 17.79
Pol'sky zloty (PLN) 4862 013 163 558

VSimli sme si EU CAR SALES

ZdruZenie  eurdpskych  vyrobcov  automobilov N

odhaduje, Ze predaj automobilov v Eurdpe bude European Union

medziro¢ne klesat’ aj v roku 2022 odhadom na 9.6 mil. Bl ar sl re expestat o

decline by 26% in 2022 12000000

automobilov.  V porovnani s predpandemickymi sty
13 mil. v roku 2019 ide o pokles 0 26%.

V automobilovom priemysle v EU priamo alebo
nepriamo pracuje okolo 13 mil. os6b, tvori asi 8% song
HDP. S asi 60 mld. vydavkov na vedu a vyskum tvori
tento sektor tretinu zo vietkych sikromnych vydavkov

na inOVéCIC v Unil. a Cea ° 2019 2020 2021 2022 {forecast)
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢énu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaru¢end. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



