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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Akcie v uplynulom tyZdni klesali, ked” v USA prili§ silna
septembrova jadrova inflacia (bez cien potravin a energii)
V podstate zabezpecila, ze americka centralna banka bude
na najblizSom zasadnuti 2. novembra vel'mi prisna.

Jadrova inflacia zatial’ zrychl'uje vo vSetkych krajinach G7
(USA, Kanada, UK, agregatne eurozéna a Japonsko), ¢o
sved¢i ostale silnom anadmernom dopyte vV tychto
ekonomikach. Utlmujuca menovd politika zaberd len
pomaly, centralne banky budu e$te reagovat'.

Celkova spotrebitel'ska inflacia (vratane potravin a energii)
ale vz v USA, Kanade a UK mierne klesa, hlavne kvoli
poklesu cien energii.

Z in¢ho uhla pohladu - aktualne sa v USA postupne
uvol'fiuju tlaky na trhu tovarov — priemyselna produkcia a aj
nalada v priemysle je dobra a stale silny dopyt domacnosti
je priebezne uspokojovany. Inflacia na trhu tovarov
(producentska inflacia) pomaly klesa. Naznaky bliziacej sa
rovnovahy na trhu tovarov mozno badat’ aj na ostatnych
vyspelych trhoch okrem eurozény — tu ceny producentov
vyrazne taha nahor energeticka kriza.

Teraz je potrebné dostat’ do rovnovahy trh energii v Eurdpe
a aj trh sluzieb na vyspelych trhoch, hlavne v USA.

Podla Medzinarodného menového fondu by sa mal
Vv budicom roku spomalit rast vo vsetkych velkych
ekonomikach okrem Ciny a Ruska. Najrychlejsie by mala
rast India 06.1%, najpomalSie Rusko o -2.3%.
Hospodarstvo USA by sa malo zvicsit o 1.0%, eurozony
00.5% (z toho Nemecko -0.3%, Francuzsko +0.7%, a
Taliansko -0.2%).

Zo $tyroch potrubi NordStreamu 1a 2 zostalo funkéné jedno
potrubie NS 2 - ten, kto zni¢il potrubia teda mal zaujem,
aby jedno potrubie NS2 ostalo funkéné. V. Putin pontkol
Nemecku dodavky plynu cez toto potrubie.

Podl'a Chainalysis boli v roku 2022 zatial ukradnuté
kryptomeny za 3 mld. USD.

Stane sa
V utorok zverejni Cina viacero makroukazovatel'ov vratane
HDP za 3Q 2022.

Vsimli sme si

Podla World Intellectual Property Organization je
najinovativnejSou krajinou sveta vroku 2022
Svaj¢iarsko  nasledované  USA  a Svédskom.
Slovensko je na 46. mieste zo 132 posudzovanych,
zaostava za vSetkymi susednymi krajinami okrem
Ukrajiny.

Tento tzv. Global Innovation Index agreguje kvalitu
institacii, l'udského kapitdlu a vedy, infraStruktary,
sofistikovanosti trhu a podnikania, technologickej
a kreativnej vyspelosti produkcie krajin.
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Aktual W/W  Q/Q  YIY

Fixed income %I bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 3.25 0.00 150 3.00
Hlavna sadzba ECB 1.25 0.00 0.75 1.25
USA 10Y dlhopis 402 014 127 245
Nemecko 10Y dlhopis 235 015 1.32 2.51
Taliansko 10Y dlhopis 479 009 147 392
Slovensko 10Y dlhopis 3.79 0.28 176  3.65
USA IG 5Y prirazka 104 3 18 52
USA HY 5Y prirazka 595 13 95 296
EUR IG 5Y prirazka 129 3 24 79
EUR HY 5Y prirazka 613 2 84 356
USA (S&P 500) 3583 -155 -956 -19.87
Eurdpa (Stoxx 600) 391 -0.09 -8.08 -16.63
Nemecko (DAX) 12438 134 -6.16 -20.21
Franctzsko (CAC 40) 5932 111 -458 -11.83
Taliansko (FTSE MIB) 20931 014 -1.33 -20.98
UK (FTSE 100) 6859 -189 -574 -519
Japonsko (Nikkei 225) 27091 -0.09 -295 -6.80
Cina (Shanghai) 3072 157 -6.05 -14.01
Rozvojové krajiny 863 -3.83 -12.83 -32.75
Cesko (PX) 1147 -185 -7.34 -15.76
Mad’arsko (BUX) 39603 0.17 -6.44 -27.68
Pol’'sko (WIG 20 1397 -0.57 -17.89 -43.06
Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 242 -215 1082 31.25
Material 276  -137 -4.36 -14.76
Priemysel 277 -059 -6.36 -17.82
BezZna spotreba 295 -3.03 -10.97 -27.77
Zakladna spotreba 257 0.86 -6.95 -518
Zdravotnictvo 319 050 -5.66 -5.92
Finanénictvo 122 0.12 -449 -18.32
Informacné technologie 364 -3.60 -14.62 -28.71
Telekomunikacie 72 -1.80 -13.57 -37.50
Utilit 142 -2.38 -11.23 -8.48
Ropa Brent 916 -6.42 -11.21 7.98
Zlato 1644 -297 -481 -6.97
Vsetky komodity (index) 3769 -3.21 -0.75 15.46
Energie (index) 529 -597 -598 38.70
Drahé kovy (index) 1933 -6.12 -2.82 -14.25
Priemyselné kovy (index) 1510 0.04 -2.07 -20.61

Pddohospodarstvo (index) 1276 -0.12 6.06 14.18
Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 0.972 -0.23 -4.81 -16.20
Britska libra (GBP) 0.870 -0.95 227 3.5
Svajgiarsky frank (CHF) ~ 0.977 091 -059 -8.71
Japonsky jen (JPN) 1446 214 404  9.13
Cinsky juan (CNY) 7.009 062 157 -6.13
Ceska koruna (CZK) 2460 045 0.08 -3.06
Mad’arsky forint (HUF) 4178 -157 519 16.04
Pol'sky zloty (PLN) 4802 -125 129 508
Income
GII group
rank Economy Score  rank
1 Switzerland fd.6 1
2 United States 61.8 2
3 Sweden 61.6 3
4 United Kingdom 59.7 4
5 MNetherlands 5.0 &
6 Republic of Korea 578 &
7 Singapore 573 7
8 Germany 57.2 8
9 Finland 56.9 2]
10 Denmark 55.9 10

Zdroj: wipo.int
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



