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TYZDEN v skratke 17. - 23. okt. 2022
Stalo sa
Akcie v uplynulom tydni vzrastli, akciovy index S&P 500 - AktualEWINWETO/QTIY/Y
R - : Fixed income %I bps pp/bps pp/bps pp/bps
zaznamenal najlepsi tyzdefi od juna 2022. Pritom na to Hlavna sadzba FED 325 000 075 300
nebol nejaky zvlastny dévod — makroekonomické tdaje Hlavna sadzba ECB 125 000 075 1.25
v USA boli tak ako predtym zmie$ané a nizka miera USA 10Y dlhopis 422 020 1.57 258
ziadosti o podporu v nezamestnanosti indikovala skor Nemecko 10Y dlhopis 242 007 160 252
pokraGujticu prisnu politiku americkej centrdlnej banky — glﬁl”anSkkO 11%\\((Cij|rh09i_5 g;g (?(()); %gi gég
: : : totli ai akei . ovensko opis . . : .
a to je pre akcie negativne. Vzrastli aj akcie v Europe. USA 1G 5 priréikap o4 o 11 "
Doposial’ zverejnené vysledky firiem za 3Q 2022 su vcelku g{sjﬁ fg{SSYYp?irrlgziﬁa ?gg _523 ;g 27481
pozitivne. V americkom indexe S&P 500 zatial’ zverejnilo EUR HY 5Y prirazka 618 5 08 363
vysledky 20% firiem. Trzby rasti medziro&ne o 7.3%, trh
¢akal rast 0 6.2%. Zisky klesli 0 1.8%, ale trh ¢akal pokles USA (S&P 500) 3753 474 914 -17.43
az o 4.5%. Eurdpa (Stoxx 600) 396 1.27 -9.58 -16.02
Nemecko (DAX) 12731 236 -559 -18.09
V eur6pskom indexe Stoxx 600 bolo zverejnenych len 16% %1?;%%( ?é?gzchjlo%) 261053658 é:éj :g:;‘i jg:gg
vysledkov zo 436 firiem, ktoré zverejiiuju vysledky UK (FTSE 100) 6970 162 -6.11 -3.26
Stvrtrocne. Trzby rastli 0 17.6%, trh cakal rast o 14.5%. Japonsko (Nikkei 225) 26891 -0.74 -3.28 -6.65
Zisky Klesli 0 12.4%, trh ale ¢akal pokles az o 15.3%. Vo Cina (Shanghai) 3039 -1.08 -6.59 -1518
v8etkych pripadoch teda vysledky prekonali ofakavania. Rozvojové krajiny 865 020 -12.95 -33.11
Zatial’. Cesko (PX) 1164 150 -5.61 -12.47
Madarsko (BUX) 40432 209 -3.29 -26.83
. . . Pol'sko (WIG 20 1412 103 -17.98 -41.60
Trh zvlast pozitivne ocenil prekonanie vysledkov Bank of Akcie — sektory (MSCI % % %
America. Vo vSeobecnosti vel’ké celo§tatne banky kopiruja Energie 258  6.27 858 39.27
celkovy ekonomicky vyvoj krajiny, v ktorej posobia. Material 285 339 514 -11.46
Priemysel 286 311 -7.37 -16.27
o : - ; " X - Bezna spotreba 308 423 -10.84 -25.42
Cl.ns.ky,lpremg??f.s‘ Tin-pching b;’c?eb.smt ;‘j} celevkrijlgy Zakladnd spotreba 260 101 -7.25 -4.86
minimélne dalsie pitrotné obdobie. droven  bude Zdravotnictvo 323 148 543  -6.60
predsedom UV KSC a ministrom obrany. Rekonstrukcia Finanénictvo 126 293 -4.16 -17.65
vlady a centralnej banky by mala prebehnat’ v marci 2022. Informaéné technologie 387 6.26 -13.12 -25.40
Znovuzvoleniu predchadzala uprava zakona o maximalne Telekomunikacie 74 3.93 -11.66 -34.47
dvoch mandatoch po sebe a porusenie neformalnych
pravidiel o odchode z funkcie v dochodkovom veku. Si Komodit % 0 %0
.. . . o .- Ropa Brent 93.5 2.04 -15.01 9.32
Tin-pching sa tak zaradil k ,,nenahradite’nym* politikom Zlato 1658 080 -613 -753
typu V.V. Putin ¢i R.T. Erdogan so vSetkymi doésledkami Vietky komodity (index) 3735 -0.88 -5.89 14.47
pre krajinu, Taiwan a svet. Energie (index) 518 -2.18 -11.43 34.78
Drahé kovy (index) 1990 296 -4.28 -13.63
Turecka centralna banka de facto ovliadana prezidentom Priemyselné kovy (index) 1474 -2.41 -815 -18.44

Pddohospodarstvo (index) 1278  0.10 0.61 13.65
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 0986 1.44 -350 -15.30

Erdoganom opitovne znizila Grokové sadzby (hlavna
sadzba z12.00% na 10.50%). Spotrebitel'ska inflacia

|

v krajine je aktualne 84% r/r, najviac od 1998. Ceny Britské libra (GBP) 0873 033 402 314
nehnutel'nosti rastt kazdy mesiac priblizne o 10%. Svajéiarsky frank (CHF) 0984 0.65 1.10 -7.76

Japonsky jen (JPN) 1457 073  6.99 10.21
Stane sa Cinsky juan (CNY) 7092 119 306 -453
Vo Stvrtok bude zasadat’ ECB. Trh oakava rast sadzieb Ceska koruna (CZK) 2448 047 -054 -4.62

Madarsky forint (HUF) ~ 409.8 -1.91 127 12.37

0 0.75 percentualneho bodu, hlavnad sadzba by sa mala Pol'sky zioty (PLN) 4778 -050 083 380

dostat’ na 2.00%.

Vsimli sme si

Cena zemného plynu Vv Eurdpe klesla na najnizsiu zgg
uroven od juna 2022, v piatok na 103.5 EUR / MWh. 250
Cena kulminovala v auguste t.r. na 340 EUR / MWH, 200
pred rokom bola na 88 EUR a pred dvomi na 15 EUR 150
za MWh. 100
50 o
Cena plynu v Eurdpe sa urCuje najcastejSie na 0
holandskej burze ako futures (dohoda o dodani 2 2 &8 88 &Y J YT IV AQ

objemovo Standardizovaného objemu dodavky na
nejaké miesto o0 nejaky ¢as — tu 750 MWh plynu Zdroj: Bloomberg
v Holandsku o mesiac).
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
V percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tivahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nt situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



