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TYZDEN v skratke 14.-20. nov. 2022
Stalo sa i
Ekonomika EU vzrastla v 3Q 2022 medzikvartalne o 0.2%. T Aktudl W/W — Q/Q  YIY
Z 21 denskych krajin, ktor¢ Gdaje zverejnili, 13 krajin T FED oo ooy R
rastlo a 8 klesalo. Slovensko patrllo s rastom +0.3% medzi Hlavna sadzba ECB 2.00 0.00 1.50 2.00
uspesnejSie krajiny. V medzirocnom porovnani vzrastla USA 10Y dlhopis 383 002 0.79 2.28
ekonomika EU o 2.1%, slovenska 0 1.2%. Nemecko 10Y dlhopis 201 -015 062 236
Taliansko 10Y dlhopis 390 -031 020 3.04
Toto bolo dobré &islo a ocenili ho aj akciovi investori, akcie Slovensko 10Y dihopis 334 -020 081 338
v Eurdpe rastli. Raketa, ktora dopadla na Pol'sko z Ukrajiny 822 LGYSSYYpr irdzka 82 = 4 30
. o .. . o B prirazka 481 -5 -18 180
a zabila dvoch l'udi, znepokojila trhy iba na chvil'u, kym sa EUR IG 5Y prirézka 96 1 12 46
neukazalo, ze pravdepodobne neslo o utok Ruska na EUR HY 5Y prirazka 476 1 .59 226
¢lenskt krajinu NATO, ale 0 ukrajinski raketu, ktora
odrazala tirok ruskej rakety na Ukrajine blizko pol'skych USA (S&P 500) 3965 -069 -228 -1559
hranic. Eurépa (Stoxx 600) 433 025 170 -1085
Nemecko (DAX) 14432 146 11.26 -10.69
, . .. Franctzsko (CAC 40 6644 0.76 590 -6.58
Vv US’A .b0|a, ne.ilada mlevltne horsia. Cenyv pr(,)ducentOV Taliansko (F(TSE Mlé) 24675 0.90 12.70 -9.74
v oktobri rastli pomalSie ako trh ocakaval, ale UK (FTSE 100) 7386 092 -056 2.24
maloobchodné trzby naopak prekvapili vy$s$im rastom nez Japonsko (Nikkei 225) 27900 -1.29 -259 -6.21
sa ¢akalo. To znamena, Ze dopyt americkych domacnosti je Cina (Shanghai) 3097 032 -429 -1301
stale prili§ silny, FED bude musiet’ eSte zvySovat’ sadzby. Rozvojové krajiny 943 078  -6.31 -25.70
Cesko (PX) 1244 -121 475 -8.73
Pesimisticku naladu podporil e}j jedep z élen.ovr b,ankovej Iﬂf}gﬁ(rfk&%%) 414%975 }gé 22? %igg
rady FEDu James Bullard, podl'a ktorého musia ist’ sadzby Akcie — sektory (MSCI % % %
v tomto cykle aspoti na urovei 5.00 —5.25% (teraz 4.00%). Energie 269 -1.81 7.39 5433
Material 312 -103 250 -5.89
Respektovany index dovery na realitnom trhu v USA od Priemysel 315 -011 3.8 -9.22
National Association of Home Builders prudko klesa, tzn. BeZna spotreba 310 -243 -848 -3043
., , . Zakladna spotreba 278 161 -031 -0.32
realitny trh v USA sa rychlo ochladzuje. Zdravotnictvo 343 074 389 -204
Finan¢nictvo 137 -0.75 470 -8.04
Byvaly americky prezident Donald Trump ohlasil, ze sa Informaéné technolégie 411  -0.94 -5.07 -26.05
bude uchadzat’ o miesto prezidenta vo vol'bach v roku 2024, Telekomunikacie 74  -050 -9.96 -35.88
Ak zvitazi, stane sa len druhym americkym prezidentom
v historii, ktory bol v tejto funkcii v dvoch nie po sebe Komodit 20 %0 20
., . , Ropa Brent 876 -8.72 -13.24 11.07
nasledujucich obdobiach. Prvym bol Stephen Grover Zlato 1751 -116 072 -515
Cleveland (1885 — 1889 a 1893 — 1897) Vietky komodity (index) 3825 -3.01 -4.57 19.09
Energie (index) 517 -557 -11.75 45.19
Drahé kovy (index) 2139 -231 717 -8.74
Stane sa Priemyselné kovy (index) 1621 -1.79 -0.32 -7.13

V stredu buda v Eurdpe a v USA zverejnené indexy dovery Podohospodarstvo (index) 1284 091 217 9.00

v priemysle av sluzbach PMI avo Stvrtok v Nemecku

Meny - euro
Americky dolar (USD) 1.033 -0.21 3.60 -8.55

index podnikatel’skej d()VCI'y v Nemecku IFO. Britsk4 libra (GBP) 0.868 -0.71 2.35 3.50
Svajéiarsky frank (CHF) 0986 1.17 239 -5.92
Japonsky jen (JPN) 1449 091 563 1259
Cinsky juan (CNY) 7370 068 722 205
Ceska koruna (CZK) 2436 030 -1.06 -4.23
Madarsky forint (HUF) 406.7 030 -1.25 10.72
Pol'sky zloty (PLN) 4699 029 -0.87 -0.08

VSimli sme si ) Registration of businesses and declaration of bankruptcies in the EU

Poet novych Zivnosti v EU vzréstol v trefom §tvrtroku 2022 e g emonalyedted GO0 b

v porovnani s predchadzajucim $tvrtrokom 0 2.6%, podet 150 i

zaniknutych zZivnosti ale vzrastol az o 16.3%. 1

Nové zivnosti vznikali najmé v priemyselnom odvetvi, v sektore
IT av doprave a skladovani.

100
9
Doprava a skladovanie bol zaroven jediny sektor, ktory 3
zaznamenal pokles zanikov Zivnosti. Zivnosti zanikali 7
naerChlej Sie v sektore ubytovacich a stravovacich Sluiieb’ Vo 0 e eneseoeseoesenosenesenessnes
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finanénych a poistovacich aktivitach a v priemysle. i
Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruCit' ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



