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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Guvernér americkej centralnej banky Jerome Powell
naznail, Zze FED spomali tempo rastu zvySovania
urokovych sadzieb. Posledné 4 zvySovania sadzieb v juni,
juli, septembri a novembri boli zakazdym o 0.75 percen-
tualneho bodu, teraz na najblizSom zasadnuti to bude
pravdepodobne 0.50 percentualneho bodu. Hlavna sadzba
FED Funds sa tak dostane na 4.50%.

Avizované svetlo na konci tunela menovej politiky v USA
podporilo vynosy dlhopisov, ktoré klesli a akcie, ktoré
rastli. V piatok zverejneny trh prace USA ale prekvapil
silnym rastom miezd v oktobri, medzimesacne o 0.6%,
pri¢om Zelany stav by bol 0.2%.

Naopak, guvernérka ECB Christine Lagarde sa nechala
pocut, ze by bola prekvapend, ak by inflacia v eurozone
bola uz na vrchole. Faktom ale je, ze producentska inflacia
Vv eurozéne klesla v oktobri medzimesacne o 2.9%, ¢o je
najvacsi takyto pokles v historii. V Nemecku Klesli ceny
vyrobcov o 4.2% a v Taliansku o0 4.3%.

.....

ekonomikach sveta (USA, eurozéna, Cina, Japonsko)
naznacuji vSade spomalenie vyrobnej aktivity a okrem
Japonska aj aktivity v oblasti sluZieb.

Meta dostala pokutu 265 mil. EUR od frskej komisie na
ochranu udajov, lebo nezabranila odcudzeniu udajov od 533
mil. uzivatel'ov.

Tesla dorucila firme Pepsi prvy elektricky kamion
s dojazdom 500 mil’ (800 km) na jedno nabitie batérie.

Taiwansky vyrobca polovodicov TSMC napokon po
urgenciach prezidenta Bidena postavi v USA sofistikova-
nej$i podnik na vyrobu polovodi¢ov, hoci to podla slov
spolo¢nosti nebude jednoduché. Pre Apple, ktory je
najvacsim klientom TSMC, to je dolezity bod v ochrane
svojich strategickych zaujmov.

Stane sa

V utorok zverejni Nemecko priemyselné objednavky,
v stredu priemyselnu produkciu a v piatok zverejni USA
producentsku inflaciu.

Vsimli sme si

Priemysel v EU spotrebuje asi 26% celkovej energie, a je po doprave
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income

Hlavna sadzba FED 4.00 0.00 1.50 3.75
Hlavna sadzba ECB 2.00 0.00 0.75 2.00
USA 10Y dlhopis 349 -0.19 0.18 2.14
Nemecko 10Y dlhopis 186 -0.12 016 224
Taliansko 10Y dlhopis 3.77 -0.09 -025 285
Slovensko 10Y dlhopis 299 -024 019 307
USA IG 5Y prirazka 78 0 -3 19
USA HY 5Y prirazka 463 3 -7 134
EUR IG 5Y prirazka 87 -1 -20 30
EUR HY 5Y prirazka 438 -8 -87 156
Akcie - narodné indexy

USA (S&P 500) 4072 1.13 0.11 -10.28
Eurdpa (Stoxx 600) 443 0.58 545 -4.21
Nemecko (DAX) 14529 -0.08 11.01 -4.22
Francuzsko (CAC 40) 6742 0.44 8.53 -0.34
Taliansko (FTSE MIB) 24622 -0.39 1144 -5.08
UK (FTSE 100) 7556 0.93 2.79 6.09
Japonsko (Nikkei 225) 27778 -1.79 -155 -0.90
Cina (Shanghai) 3156 176 -3.25 -1251
Rozvojové krajiny 974 3.49 0.37 -20.48
Cesko (PX) 1199 -359 -0.05 -12.05
Mad’arsko (BUX) 45804 0.19 1196 -10.02

Pol'sko (WIG 20 1733 -1.27 1295 -20.47
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 266 -1.82 992 5246
Material 325 158 826 0.75
Priemysel 322 0.26 581 -3.58
BezZna spotreba 318 159 -7.71 -23.79
Zakladna spotreba 286 089 336 442
Zdravotnictvo 355 1.70 5.98 4.78
Finan¢nictvo 139 -051 451 -411
Informacné technologie 420 121 -1.31 -20.50
Telekomunikacie 77 245  -7.13 -29.41
Utilit 161  -0.07 -6.03 211
Ropa Brent 85.6 232 -71.83 2245
Zlato 1798 243 471 0.80
Vsetky komodity (index) 3820 1.11 -054 27.01
Energie (index) 507 0.17 -5.95 62.48
Drahé kovy (index) 2253 462 13.06 3.59

Priemyselné kovy (index) 1693 658 10.88 -1.33
Pbédohospodarstvo (index) 1260 -1.12 -3.40 8.80

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.054 135 491 -6.89
Britska libra (GBP) 0.857 -0.30 -1.08 0.28
Svajéiarsky frank (CHF) 0.987 0.42 236 -4.89
Japonsky jen (JPN) 1415 -2.14 -1.17 1084
Cinsky juan (CNY) 7371 -0.97 6.04 254
Ceska koruna (CZK) 2436 0.06 -090 -4.21
Madarsky forint (HUF) 409.9 0.37 3.15 1248
Pol’sky zloty (PLN) 4679 -029 -037 176

Final energy consumption in the industry sector by energy product, EU
(In PJ, 2020)

Non-renewable waste
21%

a domacnostiach tretim najvacsim spotrebitelom energii. Energie sa tu ol s s .

pouzivaju najmé ako vstup do vyrobného procesu, ale aj na prevadzkoveé

¢innosti — kurenie, chladenie, svietenie.

Najviac energie, 33%, sa spotrebuje v podobe elektriny, 32% v podobe 0
plynu po 10% v podobe obnoviteI'nych zdrojov a biopaliv a ropy.

Az 22% celej priemyselnej spotreby energii v EU konéi v chemickom
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a petrochemickom odvetvi, 14% v odvetvi vyroby nekovovych mineralov 2%
(cement, sklo, tehly), a takmer 14% v odvetvi vyroby papiera a celulozy.

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



