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TYZDEN v skratke 5. dec. —11. dec. 2022
Stalo sa
Aktudl W/W  Q/Q  YIY
Minuly tyzden uzavreli akciové t_rhy % Ameril.<e a,j Egrépe % | FED 400  0.00 1'50 375
negativnych ¢islach. Napomohli tomu americke data PPI Hlavna sadzba ECB 200 000 075 2.00
(priemyselna inflacia) za november, ktoré poklesli na 7.4% USA 10Y dlhopis 358 009 013 2.09
z 8.1%, ocakéval sa o nieco vacsi pokles na 7.2%. Nemecko 10Y dlhopis 193 0.08 018 228
Taliansko 10Y dlhopis 384 007 -019 288
Slovensko do¢asne znizi (DPH) na 10 % pri restauraénych Slovensko 10Y dihopis 299 000 022 304
a stravovacich sluzbach, preprave osob lanovkami USAIG 5Y prirdzka 81 3 9 21
.. . . C o . ’ USA HY 5Y prirazka 480 16 -48 175
lyziarskymi vlekmi a pozemnymi lanovkami. EUR IG 5Y prirazka 91 4 19 38
EUR HY 5Y prirazka 465 27 -80 202
Data z trhu préace boli mierne pozitivne, kedze sa zvysilo
mnozstvo Ziadosti o podporu v nezamestnanosti na 230 000 USA (S&P 500) 3934 -337 158 -1650
z minulotyzdiiovych hodndt 226 000. Eurpa (Stoxx 600) 439 -0.94 757 -7.66
Nemecko (DAX) 14371 -1.09 1279 -8.02
, . i e g . Francizsko (CAC 40) 6678 -0.96 9.88 -4.49
Informécie 0 novom prepustani zverejnili firmy: PepsiCo, Taliansko (FTSE MIB) 24977 140 980 -9.15
Morgan Stanley a Tesla. UK (FTSE 100) 7477 -105 332 254
Japonsko (Nikkei 225) 27901 0.44 121 -1.89
Chorvatsko  sa od 1. januara sa stane scastou Cina (Shanghai) 3207 161 258 -12.53
schengenského priestoru. Bulharsko a Rumunsko musia 2021‘(’01%")‘2 krajiny 1917;33 02-4153 %%27 iégé
podl'a zvysku Unie pockat’ eSte aspoii pol roka. Meas d’;)rgko zBUX) 44182 354 1030 -1350
. . . . . Pol'sko (WIG 20 1730 -0.19 1520 -21.85
Cina zacala vyrazne uvolnovat’ svoju covid politiku, kvoli Akcie — sektory (MSCI % % %
masivnym protestom, ktoré pokracovali po celej krajine. Energie 248 -6.93 419 3821
Podet nakazenych v Cine podla statistik poklesol, no Material 320 -146 1223 -3.66
hlavhym dévodom mbdze byt prave celolzemné ]F;rl?myselt X gég -%.gzll 97.% -277.8966
H H €zna spotreba -o. =l =<l
pozastavenie testovania. Zékladné spotreba 281 -161 482 -0.62
. 3 . . Zdravotnictvo 31 -1.04 769 073
Madarska vlada zvysila dan z nadmerného zisku ropnej Finan&nictvo 135 243 426 -8.23
spolo¢nosti Mol. Z doterajsej 40 % dane z nadmerného Informaéné technologie 407 -320 1.68 -26.89
zisku sa zvysila na 95 %. Telekomunikéacie 73 -453 -6.07 -34.34
Utiliti 161 -0.10 -3.21 -0.42
Spolo¢nost TSMC  vyrazne zvysi investicie v Arizone Komodit Yo o Yo
. ;o 4 ) <1z . Ropa Brent 76.1 -11.07 -16.69 1.26
a postavi tam druhy zavod na vyrobu ¢ipov. Ocakavané Zlato 1797 -002 730 081
naklady sa odhadujt na 40 mid. USD. Vietky komodity (index) 3677 -3.75 -316 18.87
Energie (index) 460 -9.42 -12.62 3821
Drahé kovy (index) 2277 109 1391 513
Stane sa Priemyselné kovy (index) 1706 0.77 1196 -1.78

Pddohospodarstvo (index) 1251 -0.77 -358 7.42

Tento tyZdeit bude investorov zaujimat, ako dopadnl

S s Meny - euro
utorkové inflacné data z USA. Americky dolar (USD) ~ 1.054 005 523 -6.83
] Britska libra (GBP) 0.859 022 -201 0.75
Tieto data mézu ovplyvnit’ vysku sadzieb, ktoré stanovi Fed Svajdiarsky frank (CHF) ~ 0.984 -0.32 1.89 -556
v stredu. V $tvrtok sa bude taktiez rozhodovat’ o sadzbach, Japonsky jen (JPN) 1439 168 044 1210
ale v ECB. Cinsky juan (CNY) 7323 -0.66 457 172
Ceska koruna (CZK) 2430 -0.27 -094 -4.19
. ‘1.z iy - . Mad’arsky forint (HUF) 4185 2.09 340 1442
V oboch pripadoch sa oCakava zvySenie sadzieb 0 0.5 Polsky zlot§ (PLN) 4686 016 -069 145

percentualneho bodu.
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Vsimli sme si

Zaujalo nas, ze celkova Ciastka vkladov Ameri¢anov, ktori patria medzi
»~chudobnejsiu“ polovicu je na maximach.

V porovnani s covidovym obdobim je to na 3 nasobku, na hodnote 280 - I hin. EEE—

mld. USD. To znamend, Ze americky spotrebitel’ ma stale dost’ penazi, a T

preto aj ekonomike sa stale dari vcelku dobre. o o
Zdroj: Fred
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdiia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeni. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentuéalneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Tibor Fehér, Portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo néazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tvahy $pecifické investi¢né ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tdto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stapat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin s spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finan¢ného néstroja.



