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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Trh bol vuplynulom tyzdni pomerne znepokojeny, ale
napokon skonéili na jeho konci asponi americké akcie
vyssie.

Zasadnutie americkej centralnej banky prinieslo ostr
rétoriku, bankovad rada je pripravena zvySovat urokové
sadzby uz v marci, hned po skonceni kvantitativneho
uvolfiovania. Dévodom je silna inflacia v krajine a solidny
trh prace. Nasledne bude FED znizovat svoju bilanciu,
menova politika bude teda v tomto roku vel'mi prisna.

Obavy z ukrajinsko — ruskej vojny dominovali hlavne
v Eurdope. Ked’Zze Rusko by neslo do boja, kde by bola
vyznamna pravdepodobnost’, Ze by prehralo, vel'mi dolezita
je jednota odpovede Ukrajiny a zapadu. Ta zatial’ nie je, na
druhej strane zapad nie je ani tak rozpolteny, ako by to
pravdepodobne Rusko ¢akalo.

Prebiehajuca vysledkova sezéna je v USA dobra, trzby aj
zisky rasti rychlejSie nez sa Cakalo. V Eurdpe trzby
prekvapili pozitivne, ale zisky zatial za ocakavaniami
zaostavaju.

HDP USA rastol vroku 2021 medziro¢ne 0 5.7%, HDP
eurozony o 5.2%.

Stane sa

V stredu eurozéna zverejni odhad spotrebitel’'skej inflacie
za januar. Vo Stvrtok bude zasadat’ ECB a britska centralna
banka. V piatok bude zverejneny americky trh prace.

VSimli sme si

Vroku 2020 sa 37% elektrickej energie vyrabalo
z obnovitel'nych zdrojov (voda, vietor, sInko, biopaliva), v roku
2019 to bolo 34%.

Z krajin EU ma najvyssi podiel takychto zdrojov Rakiisko
(78%), Svédsko (74%) a Dansko (65%). Najmenej Malta (9%),
Madarsko (12%) a Cyprus (12%). Slovensko ma 23%,
Nemecko 45%, Franctzsko 25% a Taliansko 38%.

Z europskych krajin mimo EU ma najvyssi podiel Norsko
(114%) a Island (103%).
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S bps pp/bps bps
Hlavna sadzba FED 025 0.00 000 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 1.77 0.01 0.32 0.70
Nemecko 10Y dlhopis -0.05 0.02 024 047
Taliansko 10Y dlhopis 128 -001 041 064
Slovensko 10Y dlhopis 030 005 029 0.75
USA IG 5Y prirazka 61 3 12 5
USA HY 5Y prirazka 344 15 56 25
EUR IG 5Y prirazka 59 4 11 7
EUR HY 5Y prirazka 286 19 42 16
USA (S&P 500) 4432 077 -566 19.32
Eurdpa (Stoxx 600) 466 -187 -3.70 17.61
Nemecko (DAX) 15319 -1.83 -458 14.04
Francuzsko (CAC 40) 6966 -1.45 -1.06 29.02
Taliansko (FTSE MIB) 26565 -1.83 -4.43 2314
UK (FTSE 100) 7466 -0.37 222 16.52
Japonsko (Nikkei 225) 26717 -2.92 -9.77 -3.42
Cina (Shanghai) 3361 -457 -3.73 -3.49
Rozvojové krajiny 1191 -4.27 -577 -1041
Cesko (PX) 1411 -052 253 38.66
Madarsko (BUX) 52839 128 -410 2142

Pol'sko (WIG 20 2184 -3.96 -10.47 12.10
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 205 3.97 10.79 53.96
Material 327 -181 -0.05 1251
Priemysel 321  -248 -741 1290
BezZna spotreba 380 -1.65 -14.06 7.15
Zakladna spotreba 283 -0.73 0.64 1454
Zdravotnictvo 335 0.19 -462 9.65
Finanénictvo 149 0.45 -1.84 29.97
Informacné technologie 493 1.02 -9.17 1647
Telekomunikacie 103 0.18 -12.11 6.68
Utilit 161 -084 124 6.17
Ropa Brent 90.0 2.43 8.81 61.11
Zlato 1792 -239 -148 -3.04
Vsetky komodity (index) 3467 1.59 752 46.84
Energie (index) 405 499 754 80.53
Drahé kovy (index) 2215 -429 -3.68 -8.99

Priemyselné kovy (index) 1877 -2.39 9.44  39.58
Podohospodarstvo (index) 1234  0.95 8.59 32.93

Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 1115 -1.70 -3.60 -8.12
Britska libra (GBP) 0.832 -0.57 -2.89 -6.02
Svajéiarsky frank (CHF) 1.038 037 -1.63 -3.98
Japonsky jen (JPN) 1286 -0.31 -1.99 1.14
Cinsky juan (CNY) 7.089 -142 -401 -9.22
Ceska koruna (CZK) 2450 041 -296 -594
Mad’arsky forint (HUF) 3583 -0.09 -0.17 0.26
Pol’sky zloty (PLN) 4582 108 -035 132

Electricity from renewable sources
9% of total gross electricity consumption, 2020
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



