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TYZDEN v skratke 12. dec. — 18. dec. 2022
Stalo sa i
Minuly tyzdenn patril medzi tie bohatSie z pohladu Fixed i Akl EWIMWERO/QEIRYIY
makr’oekonomick.y’/ch/ sp.rév,, 'ked’ie sme .mohli v%diet.’ HIn FED 450 050 125 425
napriklad americk( inflaciu, zasadnutie —americkej Hlavna sadzba ECB 250 050 125 250
a Europskej centralnej banky. USA 10Y dlhopis 348 -010 -020 2.08
Nemecko 10Y dlhopis 215 022 013 253
Novembrova inflacia v USA vyrazne poklesla na 7.1% Taliansko 10Y dlhopis 430 046 -0.04 3.40
z oktobrovej 7.7%. Napomohli tomu hlavne nizsie energie. Slovensko 10Y dihopis 330 031 023 338
USA IG 5Y prirazka 83 3 -23 30
FED zvysil hlavni sadzbu o050 béazickych bodov na s ;‘g;ﬁ;;;;;ﬁa P/ A S O
4.50%. Dolezitejsim bodom bol ale komentar J. Powella, EUR HY 5Y prirazka 489 24 -153 236
ktory oznamil, ze vrchol sadzieb méze byt vyssie, ako sa Akcie - narodné index
doteraz odakavalo. Taktiez aj ECB zvysila zakladn( USA (S&P 500) 3852 -2.08 431 -16.63
trokovi sadzbu o 50 bazickych bodov na 2.50%, aj ked’ Europa (Stoxx 600) 425 328 880 -10.37
viac ako jedna tretina guvernérov bola za zvySenie az 0 75 Nemecko (DAX) 13893 -332 1310 -10.55
e Francizsko (CAC 40) 6453 -3.37 1157 -6.84
bazickych bodov. Taliansko (FTSE MIB) 23688 -2.43 1244 -10.98
UK (FTSE 100) 7332 -193 447 0.86
Eurdpske aj americké PMI v sektoroch sluzieb a vyroby Japonsko (Nikkei 225) 27527 -1.34 137 -357
uzavreli prevazne v oblasti pod 50, &ize v oblasti Cina (Shanghai) 3168 -122 257 -1279
kontrakcie. BOZVOjOVé kra]lny 957 -2.14 5.68 -21.29
Cesko (PX) 1166 -0.57 -0.14 -16.09
\{e(_jcom % USA sa prv;'{krét podarilo uskutocnit’ jadrovii mg&*&%lé? 4157(2619 Sgi igig %(1)22
fuziu a vyrobit’ tak viacej energie, ako sa spotrebuje. Tento Akcie — sektory (MSCI % % %
jav sa povazuje za velky Uspech, no jeho praktické Energie 249 059 13.63 44.45
aplikacia sa oCakéva az za 10 rokov. Material 311 -290 1378 -6.64
Priemysel 311 -164 1192 -7.72
Americky Senat schvalil navrh rozpoltu na obranu na Bezni spotreba 298 -3.23  -4.45 -21.77
.. - o , . Zakladna spotreba 277 -154 519 -3.02
buduci rok v rekordnej vySke 858 miliard dolarov. Navrh Zdravotnictvo 346  -161 989 -280
zahfila zvySenie platov v armade, ndkup zbrani a Financnictvo 132 218 7.08 -9.42
vybavenia, podporu Taiwanu a pomoc Ukrajine. Informaéné technologie 395 277 267 -26.28
Telekomunikécie 71 -258 -391 -3524
Cina oficialne zacala obchodny spor so Spojenymi 3tatmi
Amni ; ; A omodi o ) o
v' ralmc[ S\{etovej quchodnej organizacie (WTO) v Ropa Brent 200 386 o5 o)
stvislosti s vyvozom ¢&ipov. Zlato 1793 -024 907 -028
Vsetky komodity (index) 3720 1.19 1.68 20.66
Slovenska inflacia vzrastla z oktobrovych 14.9% na 15.4% Energie (index) 481 457 -261 47.30
v novembri. Jadrova inflacia (bez potravin a energif) Drahé kovy (index) 2239 -167 1471 2.28
dosiahla 15.9% (v oktébri bola na 15.4 %). Priemyselné kovy (index) 1640 -3.88 1248 -6.95
Pddohospodarstvo (index) 1261 082 -1.66 7.91
Meny - euro % ) %
Americky dolar (USD) 1.059 044 9.28 -5.82
Stane sa Britské libra (GBP) 0872 144 -239 264
Tento tyzden bude vyrazne slab$i na makrodata, ako bol Svajéiarsky frank (CHF)  0.989 045 3.80 -4.83
ten minuly. Japonsky jen (JPN) 1448 068 4.25 13.30
Cinsky juan (CNY) 7409 1.18 6.89 2.95
Ceska koruna (CZK) 2423 -029 -162 -3.97
Madarsky forint (HUF) 405.6 -3.07 -0.05 10.45
Pol'sky zloty (PLN) 4689 006 -1.16 1.23
Vsimli sme si Italy 10-Year Yield Jumps 30 Basis Points
e most since March 2020
Vynos talianskych 10 roénych dlhopisov vzrastol o 30 bazickych bodov, S
¢o bola najvyssia hodnota od marca 2020. oy

“l"lr\l‘ﬂ' H‘"N‘"’ v

Dévod tohto agresivneho rastu bolo zvysenie sadzieb ECB, investori si
myslia, Ze dlh krajiny bude vys$§i anedurZatelny abude potrebna
podpora Eurdpy.

yield, 1 day net change

Zdroj: Bloomberg
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena
za 1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov sa v percentach, ich
zmeny V percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny s v bps — béazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG
(investment grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na
Spekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentdch. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena
Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals,
RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznadeny pokles hodndt (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akcidch a komoditéach je takto oznaGeny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznagené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Tibor Fehér, Portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna
informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urGend na
poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a neberie do uvahy Specifické investicné ciele, finan¢n situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by
mobhol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ aktikol'vek formulaciu
kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat’ alebo
klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom
vykonnosti v budticnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla kvéli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému
trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja.



