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TYZDEN v skratke

Stalo sa

To, ¢oho sa svet najviac obaval, sa 23.2.2022 v noci stalo
skuto¢nostou. Rusko zacalo invaziu na Ukrajinu s cielom
vymenit vladu. Svetovi lidri okamzite prijali opatrenia
a sankcie.

V pondelok anajmid v utorok sa pravdepodobnost’, ze
ruska armada vstipi na vychodné izemie Ukrajiny zacala
menit’ na istotu. Akékol'vek diplomatické rieSenie situacie
zlyhalo.

Séf Kremlu nésledne vyhlasil Donecka a Luhanska
Pudovll republiku za samostatné uzemia, ¢im vo svojej
podstate vyhlasil Ukrajine vojnu, aZ nasledne v stredu
prekrocila ruskd armada hranice a zacala raketové utoky
na vojenské ciele.

Vo stvrtok sa cely svet zobudil do nového usporiadania.
Desat'tisice Ukrajincov opustili vlast’ pred vojnou. Svetovi
lidri zacali rokovania o sankciach. Tie boli zo zaliatku
vlazné, no postupne sa sprisiiovali.

Prvou dolezitou akciou bolo ,,zablokovanie* Nordstreamu
2 Nemeckom. Okrem sankcii na ruskych oligarchov, vladu
a podniky odpajaji Rusov od systému SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication), ¢o je
spolo¢nost’ na vymenu sprav o finanénych transakciach —
bez ,swift kodu“ sa preto nedaju posielat’ cezhrani¢né
platby, nakupovat cenné papiere ¢i robit konverzie do
inych mien.

V plane je aj zmrazenie aktiv ruskej centralnej banky (v
objeme 650 miliard dolarov na zahraniénych uctoch).
Mnoho beznych obyvatelov tak moze prist 0 svoje
celozivotné Gspory.

Okrem Ruska su vplane sankcie aj pre Bielorusko,
ktorého lider pomohol ruskej armade so zdzemim.

Rusky rubel’ (-35 % vo¢i EUR) aj akciovy index (-50%)
skolabovali.
Prudko rastie cena komodit — najmi energii ako ropa

aplyn.

V piatok akoby zazrakom akcie rastli a vymazali Cast’ strat,
vikend vSak priniesol prudké ochladenie nalady, ked’ séf
Kremla nariadil uviest’ do Specidlnej pohotovosti zbrane
odstraSenia (jadrové zbrane). Hovori sa aj o vakuovych
bombach, ktoré oproti nukledrnym sice nezamoria Uzemie,
ale neda sa pred nimi skryt’ ani v bunkroch (termobaricka
reakcia zapali plyn a ,,vysaje“ vzduch aj z podzemia).

Moskva sa vSak zatial’ do istej miery preratala. NecCakala,
ze rozhadané obyvatelstvo oslabené pandémiou sa
zjednoti. Rovnako necCakala silny odpor beznych
Ukrajincov, ktori brania svoju vlast. NavySe vécSina
Statov Europy posiela na Ukrajinu okrem humanitarnej
pomoci aj vyspeli vojenski techniku. Zapaja sa USA,
Australia, Kanada, Japonsko. Svet sa zomkol a dal jasne
najavo ¢o si mysli.
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Aktual W/W  Q/Q  YIY
Fixed income s _pp/bps s _pp/b
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 196 020 033 0.88
Nemecko 10Y dlhopis 023 027 034 077
Taliansko 10Y dlhopis 183 052 084 122
Slovensko 10Y dlhopis 0.79 003 086 0.86
USA IG 5Y prirazka 66 14 14 14
USA HY 5Y prirazka 359 51 57 54
EUR IG 5Y prirazka 72 4 15 21
EUR HY 5Y prirazka 356 106 101 101
USA (S&P 500) 438 082 -3.39 15.05
Eurdpa (Stoxx 600) 454  -158 -2.00 11.99
Nemecko (DAX) 14567 -3.16 -3.97 5.66
Francuzsko (CAC 40) 6752 -6.47 028 20.33
Taliansko (FTSE MIB) 25773 -6.68 -3.01 15.15
UK (FTSE 100) 7489 -032 515 1552
Japonsko (Nikkei 225) 26477 -7.03 -8.08 -7.16
Cina (Shanghai) 3451 -1.13 -433 -1.64
Rozvojové krajiny 1172 -485 -430 -1249
Cesko (PX) 1383 -3.11 394 2880
Mad’arsko (BUX) 45769 -11.91 -17.17 354
Pol'sko (WIG 20 1971 -14.76 -18.46 -0.75
Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 211 9.95 1424 46.95
Material 331 -295 273 890
Priemysel 317 -838 -7.02 7.8
BezZna spotreba 373 -11.07 -9.57 3.45
Zakladna spotreba 283 -057 341 17.87
Zdravotnictvo 336 -3.10 -2.89 8.28
Finanénictvo 148 -458 -2.94 2176
Informacné technologie 484 -8.16 -6.65 14.84
Telekomunikacie 99 126 -854 -2.93
Utilit 160 1.81 1.36  12.25
Ropa Brent 979 1979 1450 77.73
Zlato 1889 516 539 3.33
Vsetky komodity (index) 3657 12.09 12.08 54.97
Energie (index) 431 221 38.13 65.36
Drahé kovy (index) 2347 6.99 1.86 -0.76
Priemyselné kovy (index) 1985  8.53 9.84 4681
Podohospodarstvo (index) 1283 6.46 14.12 38.80
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1127 -081 -3.22 -6.74
Britska libra (GBP) 0.840 052 -0.74 -5.49
Svajéiarsky frank (CHF) 1.043 -0.03 -2.18 -3.03
Japonsky jen (JPN) 130.3 0.02 2.04 1.23
Cinsky juan (CNY) 7.103 -186 -4.38 -9.33
Ceska koruna (CZK) 2474 170 -2.75 -553
Madarsky forint (HUF) 365.1 1.74 0.09 1.28
Pol’sky zloty (PLN) 4634 192 067 213
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdtiov). Y/Y = zmena
za 1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich
zmeny Vv percentulnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG
(investment grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na
$pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena
Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals,
RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznadeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna
informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na
poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénul situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by
mobhol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu
kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo
klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom
vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému
trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dainovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja.



