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TYZDEN v skratke 6.—12. mar. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Dianie na finanénom trhu v minulom tyzdni ovplyvnili dve Fixed income s_pp/ S
negativne udalosti, obe v USA. Hlavna sadzba FED 475 0.00 025 450
Hlavna sadzba ECB 3.00 000 050 3.00
V utorok guvernér FEDu Jerome Powell obhajoval svoju E?anosYal(tjzltl?)a CNB 700000 000 2.0
, .. . opis 3.70 -025 0.22 1.71
pracu v parlamente (Kongrese) a povedal, ze infla¢né tlaky Nemecko 10Y dlhopis 251 -021 036 2.26
st vyssie ako si banka myslela na poslednom zasadnuti Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.32 -021 0.02 247
Vyboru pre menové operacie pred vySe mesiacom, a to Slovensko 10Y dlhopis  3.55 -0.20 025 2.74
hlavne v sektore sluzieb. Trh prace je stale prili§ napaty Cesko 10Y dlhopis 487 -037 008 119
a cesta k nizsej inflacii bude este dlha a hrbolatd. Posledné USA IG 5Y prirazka 83 12 0 8
makrodata naznacuju, Ze strop urokovych sadzieb by mal byt USA HY 5Y pririzka 498 65 9 97
vy$sie ako banka doteraz oCakavala. Teraz si sadzby na EUR IG 5Y prirazka 79 1 -14 -1
4.75 % a trh oCakava vrchol sadzieb na 5.25 % (predtym LIS Y O jornifiics ald 6 i 2
5.00 %) v druhom Stvrtroku 2023. AKCie AT M
USA (S&P 500) 3862 -455 024 -815
Eurépa (Stoxx 600) 454 226 683 524
Druhou udalostou bol bankrot kalifornskej banky Silicon Nemecko (DAX) 15428 -097 11.05 13.21
Valley Bank s velkostou bilan¢nej sumy 212 mld. USD. Franctzsko (CAC40) 7221 -1.73 11.90 15.34
Banka sa ststredila na podporu technologickych Taliansko (FTSE MIB) 27282 -1.95 1517 1841
a biotechnologickych inovativnych spolo¢nosti podnika- UK (FTSE 100) 7748 -250 568 828
jucich najmi v Kalifornii, ale ma pobocky aj inde v USA, Japonsko (Nikkei 225) 28144 0.78 224 11.85
Kanade, vo Velkej Britanii, v Izraeli, Nemecku, Dénsku, Cina (Shanghai) 3230 -295 196 -241
Indii, HongKongu a Cine. Banka nezvladla kombindciu ~ RoZvojove krajiny 95 83l -021 1201
, g ., , . , Cesko (PX) 1376 -3.11 1798 5.65
prudkého zvySovania trokovych sadzieb v USA, ktoré Madarsko (BUX) 43078 307 -442  0.40
znizilo cenu dlhopisového portfolia banky, laxného Polsko (WIG 20 1800 -2.29 335 -11.50
manazmentu urokového rizika atypu Kklientskeho trhu
(technoldgie), ktory je teraz velmi zasiahnuty odlivom Ropa Brent 828 -355 473 -26.53
petiazi. Banka musela dopinat svoju likviditu predajom Plyn 529 17.71 -55.02 -60.44
cennych papierov so stratou, ¢o si v§imli klienti a uskutoénili Elektrina 155.8 12.86 -49.02 -7.73
pokus o prudky vyber vkladov, v jeden dent dokonca v sume Zlato . 1868 0.63 419 -6.04
42 mld. USD. To banka s depozitami na trovni 173 mid. Vel ety 3603 -411 -314 1211
USD nemohla samozrejme vydrzat. Medzitym sa do IE)nerg'e ey 451 = -613 -6.15 -10.77
, s . rahé kovy (index) 2152 -134 -391 -14.01
problemov dos‘Fala aj d’alsia banka Slgnatyrge New York a trh i 1630 346 -060 -24.75
zachvatila panika. Centralna banka a ministerstvo financii Podohospodarstvo 1250 -2.82 -0.83 -10.70
USA upokojujt verejnost’ a oznamili, Ze nejde 0 systémové
riziko americkych bank a ze vkladatelia do oboch bank, SVB Americky dolar (USD)  1.064 0.08 054 -2.47
a aj Signature Bank, dostanu vsetky svoje peniaze Britska libra (GBP) 0.884 0.14 145 564
z amerického fondu ochrany vkladov (FDIC). Svajéiarsky frank 0.980 -1.53 -0.84 -3.85
Japonsky jen (JPN) 1437 -0.68 -0.78 12.30
Stane sa (vfinskryjuan (CNY) 7362 036 -0.64 595
Vo $tvrtok bude zasadat’ ECB, trh o¢akéva zvySenie sadzieb EAGSk,a e (CZ49) 2365 072 -240 581
, . L, ad’arsky forint (HUF) 383.0 101 -557 0.25
0 0.50 percentualneho bodu na 3.50 % (refinan¢na sadzba). Pol'sky zloty (PLN) 4680 -059 -020 -221
Vsimli sme si 350 480
Banka pre Medzinarodné zuctovanie so sidlom v Bazileji ECB Stoxx 600
kazdy rok zostavuje zoznam 30 — tich Globalne systémovo 3.00 4601
dolezitych bank, ktoré majt prisnejsie poziadavky na kapital, 2.50 440 1
aby tak lepSie Celili pripadnej krize. Tieto poziadavky st 2.00 : 420 .
odstupnované, podl'a toho najdolezitejSou bankou na svete je 12-22 3-23 12-22 3-23
americka J.P. Morgan, potom v druhom pasme je Bank of 100 110
America, Citigroup, HSBC a v tretom Bank of China, Ropa Brent " |usbr/E
Barclays, BNP Paribas, Deutsche Bank, Goldman Sachs, 20 1.08 1
Industrial and Commercial Bank of China a Mitsubishi UFJ. 80 AAM 1.06 -
70 . 1.04 T
12-22 3-23 12-22 3-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady sii stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$sej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



