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TYZDEN v skratke 20. — 26. mar. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V pondelok a utorok bol trh dobre naladeny, ked’ rezonovala Fixed income /
dohoda o prevzati $vajéiarskej banky Crédit Suisse jej Hla"m:‘ sadzba FED 500 025 050 450
rivalom UBS. Investori sa vratili do rizikovejsich aktiv, Hlavna sadzba ECB 350 000 1.00  3.50
e Y < Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 2.50
ateda ku akciam, ktoré rastli. Odklon od bezpe¢nych USA 10Y dihooi 338 005 -050 090
o . o : X pis : . . :
Statnych dlhopisov USA ¢i Nemecka potiahol ich cenu nadol Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.13  0.02 -044 154
(a vynosy nahor). Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.01  -0.04 -0.71 193
Slovensko 10Y dlhopis  3.36  -0.02 -0.34 2.09
V stredu zasadala bankova rada FEDu asadzby zvysila Cesko 10Y dlhopis 460 008 -050 0.50
0 0.25 percentualneho bodu. Hlavna sadzba FED Funds sa USA IG 5Y prirazka 85 -3 3 13
dostala na 5.00 %. USA HY 5Y prirazka 518 -12 33 150
EUR IG 5Y prirdzka 100 0 8 20
To znepokojilo niektorych akciovych investorov, lebo
Vvs1tu,acn. vsucasnych probleyaov baI]kOV?hO sektora USA (S&P 500) 3971 139 342 -1259
ocakavali, ze FED sadzby nezvysi. Akcie klesli. Eurépa (Stoxx 600) 440 087 358 -2.96
Nemecko (DAX) 14957 128 742 455
Potom sa v8ak ministerka financii USA (a byvala guvernérka Francuzsko (CAC40) 7015 130 836 7.04
FEDu) Janet Yellen vyjadrila, ze pripravuje d’alSie opatrenia Taliansko (FTSE MIB) 25892 156 9.22 543
na posilnenie dovery v americky bankovy systém. Akcie UK (FTSE 100) 7405 095 -0.62 -1.04
rastli. Japonsko (Nikkei 225) 27385 019 495 -2.72
Cina (Shanghai) 3266 0.46 5.71 1.66
V piatok v Eurépe ,,aradoval pripad“ Deutsche Bank, ktorej @TEoTe LSy 972 217 165 -13.59
e SOV SR I Cesko (PX) 1291 -2.04 7.40 -4.15
Vzrast_h naklady.na poistenie kreditného rizika. Jej aI§C|e Madarsko (BUX) 41819 257 -451 -492
klesali asiiou aj akcie inych bank v Europe. Guvernérka Pol'sko (WIG 20 1670 -048 -6.80 -21.05
ECB Christine Lagarde potom situaciu upokojovala s tym,
ze ECB je pripravena dodat’ potrebnu likviditu. Ropa Brent 75.0 277 -12.71 -37.85
Plyn 411 -431 -4453 -58.35
Centralne banky sG teraz v tazkej situacii, lebo Elektrina 136.5 111 -38.08 -19.22
makroekonomické data sa stale inflaéné (napriklad Zlato ) 1978 -0.55 845 102
indikatory dovery v sluzbach v eurozéne a v USA naznacuju Vel il AL
okraGujucu konjunktaru), na druhej strane komplikovana S 413 195 -16.71 -25.04
pokracu g » Na druneyj strane komp : Drahé kovy (index) 2332 196 081 -4.00
situacia v bankovom sektore d’alSie sprisiovanie menovej R e 1656 299 -122 -2259
politiky brzdi. Podohospodarstvo 1247 054 -3.61 -13.24
Meny - euro
Americky dolar (USD) 1.076 0.84 051 -2.03
Stane sa ]?,ritské libra (GBP) 0.880 044 -0.63 559
V piatok eurozéna zverejni odhad spotrebitel’skej inflacie za Svajciarsky frank 0990 021 003 -3.14
marec a USA zverejnia deflator osobnej spotreby za februar ?POESkyje“(gS;g %4309;8 'gﬁ 8-%2 g-zg
: X oY 0 AT AN+ ms uan . . . .
(inflaény ukazovatel dolezity pre FED). Ceski koruna (CZK) 2368 -128 -200 -3.56
Madarsky forint (HUF) 384.8 -3.24 -3.71 321
Pol'sky zloty (PLN) 4688 -031 006 0.03
Vsimli sme si 4.00 480
First Citizens Bank ktpi 72 mld. USD aktiv skrachovanej 350 LE¢B Stoxx 600
Silicon Valley Bank so zlavou 16.5 mld. USD. Ostatnych 300 460 1
90 mld. USD aktiv banky zostava v americkom fonde na  , 5, J 440 +
ochranu vkladov (FDIC). FDIC ziskava zaroven zisk z0 ;o : 420 :
zhodnotenia akcii First Citizens Bank do sumy 500 mil. USD. 12-22 3-23 1222 3-23
, L .. . 100 1.10
Sedemnast’ byvalych pobocéiek SVB sa v pondelok otvorilo Ropa Brent usD /
pod nazvom FCB. FDIC odhaduje svoje naklady na kolaps %0 1.08 1
SVB na 20 mld. USD. 80 _M 1.06
70 . 1.04 .
12-22 3-23 12-22 3-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



