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TYZDEN v skratke 19. — 25. jin 2023
Stalo sa _ Aktual W/W Q/Q  YIY
Guvernér americkej centralnej banky Jerome Powell vystipil Fixed LD /

pred Kongresom so spravou o stave menovej politiky Hlavna sadzba FED 525 000 025 350

Hlavna sadzba ECB 4.00 0.00 0.50 4.00

a uviedol, Ze je sice badat’ spomalenie trhu nehnutelnosti Hlavnk sadsha CNB 200 000 000 000

a firemnych investicii, ale trh prace zostdva stéle silny.

USA 10Y dlhopis 3.73 -0.03 0.27 0.60
) . - Nemecko 10Y dlhopis 235 -0.12 0.06 091
Podl'a guvernéra bude cesta k dvojpercentnému inflaénému Taliansko 10Y dlhopis  3.98 -0.06 -0.12 0.52
cielu este dlha, a bude si pravdepodobne vyzadovat’ este Slovensko 10Y dlhopis 3.64 -0.10 0.08  1.23
d’al$ie sprisnenie menovej politiky. Centralna banka bude ale Cesko 10Y dlhopis 433 -010 -035 -0.79
postupovat’ opatrne. USA 1G 5Y prirazka 72 3 -3 -22
USA HY 5Y prirazka 463 27 0 -65
Dlhopisy na sprisnenie menovej politiky viac - menej EUR IG 5Y prirazka 8 2 8 35
nereagovali, ale akcie klesli. Celkové americké akcie menej
(mimochodom, v pondelok sa  kvoli sviatku v USA USS 2P 500) SR ETET
neo_bchodovalo), ale viac klesli americké technologické Eurépa (Stoxx 600) 453 293 -103 974
akcie. Nemecko (DAX) 15830 -3.23 1.29 20.67
Francuzsko (CAC 40) 7163 -3.05 -2.17 17.95
Europskym akciam sa darilo eSte horSie, ked’ze britska Taliansko (FTSE MIB) 27210 -2.34 035 23.01
centralna banka zvysila vo $tvrtok urokové sadzby aZ o pol UK (FTSE 100) 7462 -237 -223 351
percentualneho bodu namiesto o¢akavaného §tvrt’ bodu. Trh Japonsko (Nikkei 225) 32782 -2.74 16.90 23.74
si uvedomil, Ze prudkému zvySovaniu sadzieb v Eurdpe este Cina (Shanghai) 3198 -230 -2.29 -4.53
nie je koniec. Navyse, v piatok zverejnené indikatory dévery @TEoTe LSy 992 -3.70 016 -191
: 5% | ) ) Cesko (PX) 1303 -155 -3.65 1.15
v priemysle a v sluzbach v eurozoéne boli negativne. Madarsko (BUX) 50408 065 1912 27.90
. Pol'sko (WIG 20 2035 -3.47 15.72 20.96
Treba ale dodat’, Ze producentska inflacia klesa, spomedzi
krajin G7 bola v USA, Nemecku, Taliansku a Kanade Ropa Brent 739 -3.60 -7.42 -34.72
v aprili/maji medziro¢ne dokonca zaporna. Plyn 335 245 -28.72 -74.13
Elektrina 1405 -3.10 -570 -45.12
Turecko naopak prudko zvysilo sadzby z 8.50 % na 15.00 %, Zlato 1921 -188 -2.44 516
ked po zvoleni Recepa Erdogana za prezidenta dostala sl (el 3583 -226 -182 -1L14
. . o s Energie (index) 416 -250 -4.61 -28.76
centralna banka volni ruku (..) asnazila sa zabranit Drahd ;
, . . rahé kovy (index) 2238 -4.87 -527 442
prudkému oslabovaniu tureckej liry. Priemys. kovy (index) 1563 -3.07 -7.10 -2.14
. P6dohosp. (index 1349 -0.93 4.69 2.27
Na druhej strane Cina d’alej uvolfiovala menova politiku, Menv - euro
znizovala urokové sadzby, ktoré pouZivaji tamojSie Americky dolar 1.089 -0.39 051 323
komer¢né banky na nové Gvery pre najbonitnejsich klientov. Britska libra 0.857 040 -254 -0.39
Svajéiarsky frank 0.978 -0.04 -1.48 -3.33
Stane sa Japonsky jen 156.7 0.93 8.72 9.71
; . -y o Plead Tl A Cinsky juan 7.821 0.28 4.84 10.80
Y piatok eurozoéna zverejni odhad spotrebitel'skej inflacie za Cesks koruna 9367 050 085 -4.29
Jun. Mad'arsky forint 3702 -096 -258 -7.87
Pol'sky zloty 4436 -0.72 -521 -549
Vsimli sme si 4.50 480
Najvyssia spotreba domdcnosti (tovary asluzby vratane ECB 470 | StOXx 600
vladnych sluzieb) v prepoéte na obyvatela bola v roku 2022 400 460 TMﬁ
z krajin EU najvyssie v Luxembursku (138 % priemeru EU), 350 450
potom v Nemecku (119 %) a Rakusku (118 %). 3.00 , 240 ,
3-23 6-23 3-23 6-23
Najmenej v Bulharsku (67 % priemeru EU), Mad’arsku 100 11
(72 %) a na Slovensku (73 %). Ropa Brent " |usp/EUR
90 1.10 -
80 /I"\\" 1.08 f AT
70 : 1.06

3-23 6-23 3-23 6-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



