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TYZDEN v skratke 10. jal — 16. jul 2023

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Ani pocas letnych horucav investori neoddychovali a pocas Fixed LICOMIE s_pp/bps s_pp/bps
uplynulého tyzdna sa zamerali najmé na akciovy trh. Vo Hlavna sadzba FED 525 000 025 3.0

< RO . LAy Hlavna sadzba ECB 400 0.00 050 4.00
vSeobecnosti je nalada na financnych trhoch dobra, moze za HlavnA sadzba CNB 700 000 000 000

to n.aj.méi Yierg, ?e sprisniovanie menove;j politiky sa blizi do USA 10Y dlhopis 383 023 02 092
svojej finalnej fazy. Nemecko 10Y dihopis 251  -0.13 003  1.38
Taliansko 10Y dlhopis  4.17 -0.19 -0.18 0.90
Americky S&P 500 dosiahol zaujimava hodnotu, ked Slovensko 10Y dlhopis 3.77 -0.12 0.02  1.65
prekonal hranicu 4500 bodov. Cesko 10Y dlhopis 424 -024 -058 -0.31
USA IG 5Y prirazka 67 -3 -9 -23
Centdlna banka Spojenych S§tatov sice naznacila dve USA HY SY prirazka 430 -2z -38  -100
zvySenia Grokovych sadzieb do konca roka, ¢ast’ investorov EUR IG 5Y prirazka 70 -8 -15 -o4
EUR HY 5Y prirazka 383 -36 -64 -230

si vSak mysli, Ze bude maximalne jedno (na najblizSom
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zasadnuti  26.7.2023). Doévodom majii byt ,dobré® AKCie 5
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makroekonomické déta, ako napriklad inflacia, ktora gfrﬁp(: féfoi?cogOO) 44%(15 ggi 9107% ﬁg?
spomalila tempo rastu na 3% v jani. Len pre porovnanie: Nemecko (DAX) 16105 322 141 2519
V eurozone je inflacia na trovni 5.50%, na Slovensku Franctzsko (CAC40) 7375 3.69 -2.67 22.18
10.80%. Europska centrdlna banka ma preto dostatok Taliansko (FTSE MIB) 28663 3.19 331 36.93
priestoru aby sadzby zvysila viackrat. Za pokles inflacie UK (FTSE 100) 7435 245 -6.06 385
moze najmé klesajiica cena energii (plyn, elektrina), ktoré ?pon(ssk}? (Nli1kl'()6i 225) 332233981 ggé 1fgg 200-3901
’ X > s al’aiv; %1 ma angnai . -1 .
sa vyznamnou ¢astou podiel’aju na spotrebnom kosi. o ir aiiny 1028 488 487 603
Rozbehla sa f‘J V}’/SledkOVé' §ezéna za druvhy kvartal, na prvy gde;(li(’grgif)()(BUX) 511381515 gég 1;;% 37(;.1725
pohlad sa cisla ,zelenaju“ - su lepSie ako ocakavali Pol'sko (WIG 20 2127 450 1191 31.29
analytici. Prekvapili napriklad PepsiCo, JPMorgan,
Citigroup, no na lepSie vyhodnotenie sezény je eSte Ropa Brent 799 178 -219 -21.05
priskoro. Plyn 25.7 -22.43 -37.07 -83.74
Elektrina 1328 -7.62 -8.41 -60.65
1.123 je hodnota, ktorti dosiahol ,,eurodolar”, za oslabenie E(?rt\?odity (index) éggg ;2; Olgf lfgg
dolara méze prave pokles inflacie. Energie (index) 439 171 063 -19.38
Cetovacia a}plikécia umelej inteligencie od Google — Bgrd je Erﬁzl:r?yl;?\li}é\g;ngzﬁ)ex) i gzg jgg 2‘11(1) 291_9610
dostupna aj na Slovensku po tom, ako dostal povolenie na Podohosp. (index 1345 244 538 10.07
prevadzku. Funguje aj v slovencine. Meny - euro % % %
Americky dolar 1.123 2.38 220 11.39
Britska libra 0.858 039 -295 0.87
Svajéiarsky frank 0.968 -0.73 -1.31 -1.71
Japonsky jen 1558 -0.06 573 1161
Cinsky juan 8.023 124 6.04 1761
Ceska koruna 23.77 -032 111 -3.02
Mad’arsky forint 3744 -273 -049 -6.65
Stane sa . Pol'sky zloty 4453 -006 -347 -6.93
Tento tyzdent sa pozrieme na HDP Ciny, inflaciu
Vv eurozone, vysledky zverejni napriklad Bank of America,
Tesla, Netflix ¢i IBM.
VSimli sme si 4.50 480
Dlhopisové fondy — ETF rasti na popularite. Objem penazi 4,00 ECB 470 | Stoxx 600
vo fondoch presiahol 2 bilidny dolarov a podl'a spolo¢nosti 460
Blackrock by sa malo toto ¢islo dosiahnut’ 6 bilidnov do 350 450 %
roku 2030. Najvacsi objem prostriedkov od zaciatku roka 3.00 ' 440 ;
smeroval do ETF, ktoré je zamerané na americké 20+ ro¢né 4-23 723 4-23 7-23
Statne dlhopisy. 100
Ropa Brent 1.12 - USD/EUR [
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaceny pokles hodndt (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, Portfolio manazér Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tiito spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja.



