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TYZDEN v skratke 24. — 30. jil 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Akciovy index S&P 500 rastol uz Stvrty tyzden po sebe, leedncome /
tentoraz 0 1 percento. Vi&sina spoloénosti v iom pritom Hlavna sadzba FED 550 025 025 3.00
paradoxne klesala. Z velkych mien Boeing pridal za tyzdef Hlavn4 sadzba ECB 425 025 050 375
0 0 . , , Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 0.00
13 % a Meta a Alphabet po 11 %, po zverejneni dobrych :
“sledkov h .. 202 USA 10Y dlhopis 3.95 0.12 0.51 1.30
vysledkov hospodarenia za 2Q 2023. Nemecko 10Y dlhopis 249 002 020 168
o Taliansko 10Y dlhopis  4.11  0.04 -0.08 1.09
O 1.2 % sa zvacsila aj hodnota europskeho akciového indexu Slovensko 10Y dlhopis 3.75 0.04 019 1.98
Stoxx 600. Tam naopak vécéSina firiem v indexe réastla, Cesko 10Y dlhopis 416 -0.03 -0.44 -0.01
najviac britska softvérova firma Ocado Group, Vv priebehu USA IG 5Y prirdZka 63 -3 -18 -18
tyzdita 0 42 %. USA HY 5Y prirdzka 408  -11 -84  -63
EUR IG 5Y prirdzka 68 -2 -20 -34
Akcie rastli napriek tomu, Ze obe centralne banky zvySovali HY OV il 383 ' ' '6
urokog/e sadzl,)y. Hlavna arng:rlcka sadzba Sav dOStfflla n? USA (S&P 500) 4582 101 1078 1094
550 A) aet.JI‘OpSka na 425' . Obe banky Vsa-k- zaroven Eurépa (StOXX 600) 471 1.16 1.18 7.41
signalizovali, ze d’al§ie sprisnenie menovej politiky bude Nemecko (DAX) 16470 181 319 2214
zavisiet’ od prichadzajtcich sprav, ¢o si trh vysvetlil tak, ze Franctzsko (CAC 40) 7476 059 059 1594
su blizko konca menového utahovania. Taliansko (FTSE MIB) 29500 2.24 7.87 31.67
UK (FTSE 100) 7694 040 -1.08 365
Na druhej strane vysoké urokové sadzby americkou Japonsko (Nikkei 225) 32759 141 1235 17.83
ekonomikou neotriasli. V 2Q rastla medziroéne 0 2.6 %, Cina (Shanghai) 3276 342 -176  0.70
-y - . . . « s Rozvojové krajiny 1043 282 6.27 497
pricom vsetky hlavné zlozky HDP okrem rezidencnych <
pricom A e < 4 Cesko (PX) 1354 145 -259 9.80
1nvest1011’sa vyvijali dobre.’ A nrmvo.ho 1n}’/ch ukazpvats:l ov Madarsko (BUX) 53340 -0.12 1513 2759
ztrhu prace, trhu nehnutelnosti ¢i napriklad objednavky Polsko (WIG 20 2189 156 1448 27.20
tovarov dlhodobej spotreby naznacuju, ze recesia nenastava. Komodit % % %
Ropa Brent 85.0 484 1287 -22.74
V eurozone je situacia horsia, prichadzajuce makrospravy su Plyn 255 -8.27 -29.17 -86.90
spravidla horsie ako trh oakava. Elektrina 1376 -347 -421 -61.79
Zlato 1959 -0.12 -2.84 10.96
HDP eurozony rastlo v 2Q medziro¢ne o 0.6 % a napriklad sl (el I e
Nemecko a Cesko, najvigsi obchodni partnera Slovenska, st B (Y 472 388 1599 -19.27
“ - 113 p ’ Drahé kovy (index) 2339 -1.14 -553 12.49
V recesil. Priemys. kovy (index) 1621 241 -0.65 1.06
. ) P6dohosp. (index 1375 -0.66 7.05 8.27
70 najvacsich bank Europskeho hospodarskeho priestoru Meny - euro
(EU plus Island, Norsko, UK, Svajéiarsko a Lichtenstajnsko) Americky dolar 1.102 -097 -0.03 7.79
podstupilo zatazovy test, tspesne nim preslo 67 bank. Britska libra 0.857 -095 -1.73 215
Svajéiarsky frank 0.958 -0.50 -2.34 -151
Stane sa Japonsky jen 1554 -143 476 14.15
. ., . Cinsky juan 7.880 -145 343 1451
V piatok sa zverejni trh prace USA. Ceska koruna 2398 -017 249 -2.59
Madarsky forint 3843 129 337 -5.04
Pol'sky zloty 4414 -1.22 -3.46 -6.85
Vsimli sme si 4.50 480
Saudska Arabia kupila 13 percentny podiel v brazilskej 400 ECB r 470 | StoXx600 e
tazobnej spolo¢nosti Vale za 3.4 mld. USD. Konkrétne ide ’ 260 Mrﬁ Val
0 jej ¢ast’ zaoberajucu sa tazbou medi a niklu. 3.50 450 \Y,
3.00 . 440 .
Vale ma rozpracované viaceré projekty v Brazilii, Kanade 4-23 7-23 4-23 7-23
a v Indonézii, samotné Vale sa venuje hlavne t'azbe Zeleznej % 115
rudy. Ropa Brent " |usp/EUR
85 / 1.12 n
t H /. A1 N r . .. e 80 A \
Med’ a nikel su délezité pri expanzii elektromobility. 25 1,09 A
70 : 1.06 .

Zdroj: Financial Times 4-23 7-23 4-23 7-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



