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TYZDEN v skratke 24. jil — 6. aug. 2023

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY

V uplynulom tyzdni panovala na trhu zl4 nalada, akcie na Fixed income /

vacsine trhov padali, rizikové prirazky na podnikovych Hlavne} sadzba FED 550 000 025 3.00

dlhopisoch réstli. Postarala sa to ratingové agentira Fitch Hlavn4 sadzba ECB 425 000 050 375
, ;. Hlavna sadzba CNB 7.00 000 000 0.00

(spolu s Moody’s aStandard & Poor’s jedna ztroch .

L evs R Sy . USA 10Y dlhopis 403 0.08 0.57 121
najre_:sp?lv(tpvar’lejswh na sv'ete), ked Vzmzlla rating USA Nemecko 10Y dlhopis 256 007 029 161
z najvyssej znamky AAA o jeden stupeni na AA+. Taliansko 10Y dlhopis 421  0.10  0.03  1.19

Slovensko 10Y dlhopis 3.80 0.05 0.25 1.90
USA si teraz udrzuje najvyssi rating len pri Moody’s, lebo Cesko 10Y dlhopis 423 006 -024 0.26
5. augusta 2011 agentura Standard & Poor’s znizila rating USAIG 5Y prirazka 68 6 -13 -13
krajiny tiez o jeden stupeii na AA+. Vtedy nasledovali na USA HY 5Y prirazka 435 27 61 -29
EUR IG 5Y prirdzka 72 3 -14 -29

trhu turbulencie, ale zaroven treba povedat’, Ze v tom Case

. X Sy - . EUR HY 5Y prirazka 405 22 -42 -109
boli v problémoch amedialnej pozornosti aj Grécko AKcie % % %

a Taliansko. USA (S&P 500) 4478 227 858 8.03
, Eurépa (Stoxx 600) 459 244 133 541
Nepredpokladame Ziadne dlhodobé negativne désledky Nemecko (DAX) 15952 -3.14 024 1752
tohto kroku. Francuzsko (CAC 40) 7315 -2.16 -1.35 13.02
Taliansko (FTSE MIB) 28586 -3.10 453 26.56
Spotrebitel'ska inflacia v eurozone klesla v juli na 5.3 % UK (FTSE 100) 7564 -169 -245 1.68
z junovych 5.5 %. Za spomalenim inflacie stoji pokles cien Japonsko (Nikkei 225) 32193 -1.73  9.54  14.26
energii, ale ostatné polozky zatial' rasti stale prirychlo. Cina (Shanghai) 3288 037 048 189
Najvyssia inflacia v rdmci eurozony je na Slovensku, 10.2 % e 1018 -241 463 151
A e Cesko (PX) 1366 085 -043 10.72
v juli. Madarsko (BUX) 54012 1.26 17.31 24.26
Pol'sko (WIG 20 2170 -0.89 1190 31.33
V druhom s$tvrtroku rastlo HDP eurozony medzikvartalne
0 0.3 % a medziroc¢ne 0 0.6 %. Ropa Brent 86.2 147 16.27 -9.14
Plyn 29.7 16,57 -9.79 -84.70
Americky petrochemicky gigant Exxon Mobile zacal Elektrina 1340 -259 -8.68 -66.95
rokovania s Teslou, Volkswagenom, Fordom o dodavkach Zlao 1943 085 -337 943
litia, ktoré automobilky potrebuju do batérii. Exxon Mobile Komodity (index) 3807 -067 920 -045
B A 5y . . . Energie (index) 479 157 18.15 -11.20
skima ekologicky sposob tazby zo svojho novoobjaveného Drahé k ; i .
i . . rahé kovy (index) 2298 -1.77 -481 10.21
bohatého néleziska v americkom Arkansase. Priemys. kovy (index) 1606 -093 2.67 054
P6dohosp. (index 1336 -2.84 6.37 6.99
Meny - euro
Stane sa Americky dolar 1.101 -0.09 145 8.08
Vo Stvrtok zverejni americké Ministerstvo prace tamojsiu Britska libra 0.863 070 -0.94 236
Spotrebitel’skﬁ inflaciu za Jﬁl Svajéiarsky frank 0.961 0.28 -1.38 -1.88
Japonsky jen 156.1 041 599 13.49
Cinsky juan 7.897 0.21 456 15.02
Ceska koruna 2425 116 277 -1.13
Mad’arsky forint 3899 145 527 -0.96
Pol’sky zloty 4428 033 -2.05 -596
Vsimli sme si 4.50 480
Vyroba piva v EU vroku 2022 dosiahla predpandemicka 4,5 |ECB 470 |Stoxx 600
uroven, ked’ sa vyrobilo 34.3 mld. litrov alkoholického a 1.6 44 460 - A
mld. litrov nealkoholického piva, je to vlastne objem kocky 345 J 450 Y,
so stranou 330 metrov. Na obyvatel’a to bolo 80 litrov. 350 : 440 :
5-23 8-23 5-23 8-23
Najvdacsim  producentom je  Nemecko, r;’_h e 90 115
nasleduje ho Spanielsko, Pol’sko a Holandsko. |y #%g g5 |Ropa Brent ‘IJ USD/EUR
o v . . M | 1.12 n
Najvacsim  exportérom je  Holandsko, 80 A \
Belgicko, Nemecko aCesko. Najvacsim 75 MQML 1.09 W&L
dovozcom je Francuzsko, Taliansko, Nemecko 70 . 1.06 ,

a Holandsko. Mimo EU je najvi¢sim
dovozcom Velka Britania a USA.
Zdroj Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



