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TYZDEN v skratke 7.-13. aug. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V predminulom tyzdni znizila agentira Fitch rating USA Fixed income /
avminulom tyzdni na fiu nadviazala agentura Moody's Hlavna sadzba FED 550 000 025 3.00
znizenim ratingu niektorym malym a strednym bankam Hlavn4 sadzba ECB 425 000 050 375
v USA. Doévodom su rastuce naklady na financovanie Hlavnd sadzba CNB 700000 000 0.00
labtia Kamtalovd o : oy o ol USA 10Y dihopis 415 012 048 132
slabsia aplta: ova prlmeran0§t ’a Zvysujuce Sa I’I’ZI 0 VO’I Nemecko 10Y dlhOplS 2.62 0.06 0.20 1.64
problematickému trhu komerénych nehnutelnosti. Moody s Taliansko 10Y dlhopis  4.25 0.04 -0.02 118
sa vyjadrila, ze zhorSenie ratingu hrozi aj vi¢S$im americkym Slovensko 10Y dlhopis 3.84 0.04 0.12  1.90
bankam. Cesko 10Y dlhopis 424 0.01 -035 0.37
USA IG 5Y prirazka 66 -2 -13 -8
Tieto zIé spravy do wuritej miery vyvazila oproti USA HY 5Y prirdzka 430 -5 -63 9
o¢akavaniam mierne nizSia spotrebitel'ska inflacia, vd’aka Egg i—?YSSYYer:a%(E 37918 % %g 3?
- ‘v P ’ . v e v prirazKa - - -
ktorej sme ku znizovaniu urokovych sadzieb 0 ¢osi blizsie. Akcie % % %
. o e . _ USA (S&P 500) 4464 -031 649 430
Cinska inflacia Je’ medzm?c.r%e zaporna na “—9;3_ % a Spus'FIIa Eurépa (Stoxx 600) 459  -0.02 -206 415
vinu pochybnosti o kondicii druhej najviacsej ekonomiky Nemecko (DAX) 15832 -0.75 -2.72 14.76
sveta. Problémom je hlavne silne zadlzeny realitny sektor. Franctizsko (CAC 40) 7340 0.34 -2.03 12.00
Taliansko (FTSE MIB) 28275 -1.09 274 23.09
Zahrani¢ni investori stricaju  zdujem o Cinu, pocet UK (FTSE 100) 7524 -053 -3.00 031
hedzovych fondov zameranych na Cinu prvykrat od roku éépon(sskl? (Nlllk'_()e' 225) 332 1487; %%71 52%17 13;?
2012 klesol. Juan pokrac¢uje v oslabovani vo¢i USD. 1ha (Shahghal e e e
poKracye v vanty Rozvojové krajiny 998 -1.99 210 -1.88
. ) y . , y Cesko (PX) 1360 -046 325 7.75
Talla_lnsko zav§41e 40 % (%an. na c1stg urrokovu marzu - na Madarsko (BUX) 56114 389 2045 2852
rozdlel.y medzi inkasovanymi urokr_n_l z uverov a platenymi Polsko (WIG 20 2105 -297 567 2134
urokmi na vklady za rok 2023. Po kritike trhu, ze by to mohlo Komodit % % %
viest’ k zruteniu bankového sektora, vlada dait obmedzila na Ropa Brent 86.8 0.66 14.86 -11.55
maximum 0.1 % z bilan¢nej sumy banky. Plyn 358 2035 19.25 -82.62
Elektrina 1365 1.87 -162 -70.16
Paypal vydava svoju vlastni menu naviazant na USD (tzv. ilato dity (index) é gﬁ' 01158 53?14 3288
stablecoin) pod nazvom Paypal USD. omodity (Index : ' -
ecoin) pod nd P Energie (index) 489 2.07 16.05 -13.85
Drahé kovy (index) 2247 222 618 471
Priemys. kovy (index) 1556 -3.12 -0.98 -5.14
Stane sa Podohosp. (index 1333 -020 7.93 155

V utorok uvidime sériu dolezitych makroukazovatel'ov

Meny - euro

z Ciny vratane trhu rezidenénych nehnutelnosti. Americky dolar 1.095 -052 133 6.73
Britska libra 0.863 -0.10 -0.65 2.02
Svajéiarsky frank 0.960 -0.14 -1.27 -0.65
Japonsky jen 1588 1.74 6.57 16.00
(;insky juan 7.927 0.38 460 14.69
Ceska koruna 2406 -0.79 126 -1.15
Madarsky forint 3829 -1.78 198 -255
Pol'sky zloty 4434 013 -227 -4.85

Vsimli sme si 4.50 480

Vyrobca polovodi¢ov Taiwan Semiconductor Manufacturing 4,5 58 470 |Stoxx 600

Company (TSMC) postavi za 3.5 bil eur svoj prvy zavod 49 460 -

v Eurépe v nemeckych Drazdanoch. Spolo¢nost chce 345 J 450

diverzifikovat’ riziko napadnutia susednou Cinou. V podniku 3, : 440 .

bude mat’ 70 %, zvysok si po 10 % rozdelia nemecké firmy 5-23 8-23 5-23 8-23

Robert Bosch, Infineon Technologies a holandska firma NXP % 115

Semiconductors of the Netherlands. g5 | RopaBrent " |usD/EUR _
so . 7' 1.12
75 Q‘H 1 [_‘ 1.09 W&A
70 . 1.06 .
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



