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TYZDEN v skratke 28. aug. — 3. sept. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Po sérii negativnych makroekonomickych sprav akcie Fixed LICOIE
vzrastli. Teraz totiz plati, ze ¢im horsie, tym lep$ie - rozumej Eiavm} sagzga E'ég Z gg 888 8:(5) ggg
e ¥ X At r . : 4 avna sadzpa . . . .
tym skorsie ukoncenie prisnej menovej politiky. Hlavna sadzba CNB 700 000 000 000
v K lil . Ikovich “ch USA 10Y dlhopis 418 -0.06 044 099
utorok  sa  spomalil - pocet celkovych otvorenych Nemecko 10Y dlhopis 255 -0.01 017  1.02
pracovnych pozicii v USA, v stredu priniesol spresneny Taliansko 10Y dlhopis  4.24 000 012  0.39
odhad amerického HDP niz8ie ¢islo a v piatok trh prace Slovensko 10Y dlhopis  3.73 -0.04 0.08 1.18
vy$§iu nezamestnanost’. Cesko 10Y dlhopis 442 -003 -0.01 -0.37
USA IG 5Y prirazka 63 -2 -7 -29
Na druhej strane ale ceny nehnutelnosti v USA navzdory USA HY 5Y prirdzka 422 -16 -18  -106
vysokym trokovym sadzbam pokracuju od januéra Vv raste, EUR IG 5Y prirazka 70 -4 -7 -49
EUR HY 5Y prirazka 394 -16 -16 -185

V eurozoéne zostava miera nezamestnanosti vel'mi nizka.
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Akcie & & &

. o o . USA (S&P 500) 4516 250 505 15.07
Cent_ralne l.)ank.y‘ tak este stale nemaju dovod Vo svojej Eurépa (Stoxx 600) 458 149 -041 1014
reStriktivnej politike polavit. Nemecko (DAX) 15840 1.33 -0.69 21.38

) Francuzsko (CAC 40) 7297 0.93 1.16 18.31
Nezamestnanost’ je v eurozone na 6.4 %, v EU dokonca len Taliansko (FTSE MIB) 28650 1.57 548 30.70
na 5.9 %. Z Unie je najnizsia na Malte na 2.5 %, v Cesku na UK (FTSE 100) 7465 172 -1.29 252
2.7 % av Pol'sku na 2.8 %. Najvyssia je v Spanielsku na Japonsko (Nikkei 225) 32711 ~3.44  1.38  18.30
11.6 %, v Grécku na 10.8 % a Taliansku na 7.6 %. Cina (Shanghai) 8133 226 304 -1.67
Rozvojové krajiny 986 151 -166 141
. e e e , . Cesko (PX) 1341 -0.75 249 1657
Miera spotrebitel’skej 1nﬂac1e' Veurozone sa neznizuje, Madarsko (BUX) 55505 -247 1254 3234
v auguste zostala tak ako v juli na medziroénych 5.3 %. Pol'sko (WIG 20 2051 253 0.00 36.21
Inflaciu t'ahaji nahor ceny potravin a stahuja ju dole ceny
energii. Z krajin eurozony ma najvyssiu inflaciu Slovensko Ropa Brent 88.6 482 1840 -481
na 9.6 %, Chorvatsko na 8.5 % a Rakasko na 7.4 %. Plyn 371 7.39 1227 -82.27
Najniz$iu ma Spanielsko a Belgicko na 2.4 % a Cyprus na Elektrina 1343 -0.37 249 -73.93
3.0 %. Zlato 1940 131 -1.08 1331
Komodity (index) 3881 234 1051 179
Energie (index) 496 445 2195 -9.39
Drahé kovy (index) 2332 104 -155 20.83
Stane sa , , , Priemys. kovy (index) 1607 3.04 226 7.38
V utorok budu zverejnené priemyselné objednavky v USA Pé&dohosp. (index 1349 -001 510 522
a v stredu v Nemecku. Meny - euro
Americky dolar 1.078 -0.15 0.29 8.30
Britska libra 0.856 -0.25 0.17 -1.02
Svajéiarsky frank 0.955 -0.05 -1.67 -2.26
Japonsky jen 1576 -0.28 526 1290
Cinsky juan 7832 -056 217 13.19
Ceska koruna 24.09 0.03 167 -1.76
Madarsky forint 3844 063 443 -439
Pol’sky zloty 4466 0.07 055 -5.37
Vsimli sme si 4.50 480
OpenAl predstavila novii verziu svojho chatbotu uréeného pre 4,5 (5B 470 [3tOXx 600
podniky pod nazvom ChatbotGPT Enterprise. 4.00 | 460 Nl It
3.75 450 v
Pracuje ako ,,obycajny* ChatbotGPT, ale ponuka vyssiu 3¢, , 240 ,
mieru bezpecnosti a zaroven kustomizacie funkcii. 6-23 9-23 6-23 9-23
90 1.15
Ropa Brent USD / EUR
85 ﬂbvv[ 1.12 n
80 A
70 ; 1.06
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady si stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



