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TYZDEN v skratke 4. -10. sept. 2023
Stalo sa _ Aktual W/W Q/Q  YIY
Celosvetovy priemysel sa ochladzuje, spomaluje sa nielen leedncome /

produkcia, ale aj objednavky a celkova nalada. USA je na Hlavna sadzba FED 550 000 025 3.00

Hlavna sadzba ECB 4.25 0.00 0.25 3.00

tom ale vyrazne lepSie nez eurozona. Hlavnd sadzba CNB 7.00 000 000 0.00

L ., , . ) USA 10Y dlhopis 426 009 050 0095
Z velkych krajin eurozény sa zatial celkom dari Nemecko 10Y dlhopis  2.61 006 014 091
francuzskemu priemyslu, ale talianskemu a $panielskemu Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.35 0.11 031 0.33
nie, a uz vobec nie nemeckému priemyslu. A pokracovanie Slovensko 10Y dlhopis 3.79  0.05 0.05  0.99
problémov naznaCuju aj zlé ukazovatele dovery, ale aj Cesko 10Y dlhopis 457 015 015 -0.17
prudky pokles producentskej inflacie. USA IG 5Y prirazka 64 1 -5 -17
USA HY 5Y prirazka 430 8 -6 -40
Nemecky minister financii Christian Lindner vyzval na EUR IG 5Y prirazka 72 2 43
znizenie rozpoétového deficitu, pretoze kvoli rasticim
urokovym sadzbam bude musiet’ krajina zvysovat’ vydavky USS &P 500) 4 457 _1.9 1.9 9 9
na obsluhu verejného dlhu. Eurépa (Stoxx 600) 455 076 -2.60 8.16
. Nemecko (DAX) 15745 -0.60 -3.75 20.30
Cina sa dostala zdeflacie, Vv auguste inflacia rastla Franctizsko (CAC 40) 7241 -0.77 -2.00 16.55
medziroéne 0 0.1 % (v juli -0.3 %). Taliansko (FTSE MIB) 28233 -1.46 133 27.78
UK (FTSE 100) 7478 0.18 -215 173
Jvaponsko (Nikkei 225) 32607 -0.32 -3.26 1557
Stane sa Cina (Shapgha!) 3117 -053 -478 -4.46
V stredu zverejnia v USA spotrebitel'ska inflaciu za august @TEoTe LSy ora  -1.20 545 037
8 X , : Cesko (PX) 1322 -142 -015 1021
avo stvrtok bude ECB rozhodovat' o nastaveni menovej Madarsko (BUX) 56856 243 1352 3898
politiky. Mierna vic¢sina analytikov oslovenych agentirou Pol'sko (WIG 20 1944 -521 -7.78 26.67
Bloomberg ocakava ponechanie sadzieb (hlavna refinan¢na
sadzba je teraz na 4.25 %) a zvysok zvySenie sadzieb o 0.25 Ropa Brent 90.7 237 1833 -2.36
percentualneho bodu. Plyn 346 -6.75 5.66 -83.15
Elektrina 128.7 -4.17 -11.28 -74.77
Zlato 1919 -1.08 -199 11.78
Komodity (index) 3873 -020 565 0.85
Energie (index) 505 181 1840 -6.37
Drahé kovy (index) 2244 -3.78 -463 1261
Priemys. kovy (index) 1571 -229 -259 284
Podohosp. (index 1340 -0.61 -158 2.73
Meny - euro
Americky dolar 1.070 -0.74 -2.17 6.55
Britska libra 0.858 0.25 0.58 -0.98
Svajéiarsky frank 0956 0.11 -2.28 -0.93
Japonsky jen 158.2 0.39 192 1051
Cinsky juan 7.857 0.32 0.73 13.02
Ceska koruna 2441 131 261 -0.71
Madarsky forint 3851 0.19 3.03 -3.10
Pol'sky zloty 4616 3.36 331 -171
Vsimli sme si 4.50 480
Rastice Grokové naklady predrazuju verejny dlh. Aktudlne 4,5 E¢B 470 |S1OXX600
USA platia na gistych arokoch 3.9 % HDP, pred dvomi rokmi 4 o0 | 40 7\
2.4 % HDP. Nemecko teraz 0.6 % HDP, pred dvomi rokmi 345 450 Y,
0.4 % HDP. Francuzsko 1.8 % (1.3%), Taliansko 3.6 % 3¢, . 240 .
(3.4 %), Spanielsko 2.2 % (2.0 %). Slovensko plati teraz 6-23 9-23 6-23 9-23
0.8 % HDP a pred dvomi platilo 0.9 % HDP. 100 115
Ropa Brent USD / EUR
Zda sa, ze najva¢sim platitelom trokov z celej EU by malo %0 ~ 7/ 112 A
byt Grécko, lebo ma najvyssi verejny dlh, ale nie je to tak. 80 A 1.09 T‘AW
Velka cast’ gréckeho dlhu je totiz v forme medzinarodnych W'v
poOziciek, atie st na rozdiel od dlhopisov odolné voci 706_'23 923 1'066_23 9.3

zvySovaniu urokovych sadzieb. Grécko teraz plati na tirokoch
2.2 % HDP a pred dvomi rokmi to bolo 2.3% HDP.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



