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TYZDEN v skratke 16. — 22. okt. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Poznamky guvernéra americkej centralnej banky Jerome-a Fixed income
Powella na Ekonomickom fore vNew Yorku, Ze Hlavna sadzba FED 550 000 000 225
septembrové inflacné data boli menej povzbudivé a ze sa Hlavn4 sadzba ECB 450 000 025 3.25
. . T o S Hlavna sadzba CNB 7.00 000 000 0.00
potrebujeme este presvedcit, ¢i doterajsia trajektoria poklesu USA 10Y dlhopi
PSRN V , . . ;o pis 491 030 0.96 0.70
1nﬂ5101e Vobe(V:.bude po}<racoyat, si trh Vysveth.l ako prisl'ub Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.89  0.15 040 0.7
mozného d’alSieho zvySovania trokovych sadzieb v USA. Taliansko 10Y dlhopis  4.93 0.15 0.81 0.18
Slovensko 10Y dlhopis 4.15 0.16 040 0.34
Vynosy na dlhopisoch vzrastli, nechybalo vela a boli by Cesko 10Y dlhopis 494 034 077 -1.34
prekonali rekordy z rokov 2006 a 2007. Hodnoty akciovych USA IG 5Y prirazka 81 4 19 -13
indexov klesli, ato aj v Eurdpe. Pol'sky index WIG20 ale USA HY 5Y prirazka 526 27 117 17

vzrastol, ked’ po tamojsich parlamentnych volbach bude mat’ EURIG 5Y pririzka 89 6 21 -39

.. o, . EUR HY 5Y prirazka 470 26 87 -147
krajina liberalnu vladu. Akcie % % %

%, .. . . A1 el L. USA (S&P 500) 4224 -239 -7.81 1256
Clpa zver’ejmla n_1ek01k0 doleznychw }ld?JOY' HDP, Eurépa (Stoxx 600) 434 344 787 945
priemyselna produkcia a maloobchod predc¢ili o¢akavania, na Nemecko (DAX) 14798 -256 -10.15 16.24
druhej strane investicie do realit sa prepadavaju. Franctizsko (CAC 40) 6816 -2.67 -8.83 1294
Taliansko (FTSE MIB) 27357 -3.12 -7.27 26.84
Cinsky developer Country Garden (majetok vyse 250 mid. UK (FTSE 100) 7402 -260 -3.80 6.20
USD) oznamil, Ze nebude vediet' splatit’ svoje dolarové Jgpon(sskl? (N}'Ik'f;' 225) 321928539 2421(7) ggj 1?52
avizky. Tym vlastne oficialne skrachoval. 1na (Shanghal o o -
zavazyy. Lym viastne oficlalne Skrachova Rozvojové krajiny 926 -2.70 -11.27 7.00
, .. . , Cesko (PX) 1342 -0.35 -0.95 15.23
Ageptl{ra S&P ,500 zlepsﬂg‘ rating Grécku na BBB- so Madarsko (BUX) 56339 073 562 3934
stabilnym vyhladom. Krajina sa tak po zostupe do Pol'sko (WIG 20 2029 275 -7.32 4373
Spekulativneho pasma vroku 2010 dostala opat do Komodit % % %
investicného pasma. Moody’s a Fitch zatial’ ponechavaja Ropa Brent 922 140 844 -143
Grécku najvyssi Spekulativny rating Bal resp. BB+. Plyn 504 -9.03 97.45 -56.22
Elektrina 130.7 -2.89 -5.02 -65.66
USA planuji zastavit' vyvoz d’alSich vyspelych ¢ipov do Zlato 1981 251 112 1953
Ruska, Iranu a Ciny, aby tak spomalili vojensky pokrok etingeliyy sy 3891 059 150 415
v tychto krajinach Energie (index) 515 0.20 919 -047
¥y : Drahé kovy (index) 2292 260 -2.01 15.16
A . , » Priemys. kovy (index) 1536 0.28 -527 4.23
E|O_ﬂ MUSk asl stla_hr?e TWItt_er z EU, nechce sa pOdVOllt Podohosp. (index 1326 051 352 383
nariadeniu DSA (Digital Services Act), na zaklade ktorého Meny - euro
by musel zamedzit Sireniu nepravdivych alebo Americky dolar 1.059 080 -3.83 7.42
zavadzajucich informacii. Britska libra 0871 066 159 -0.24
Svajéiarsky frank 0945 -0.33 -1.40 -3.95
Vysledkova sezona je v USA zatial’ dobra, v Eurdpe horsia. Japonsky jen 158.8 100 216  8.99
Cinsky juan 7.748 091 -1.68 9.26
Ceska koruna 2460 -039 261 0.49
Stane = , N taich St o 3820 -159 -059 -6.78
Vo stvrtok bude zasadat’ ECB, trh neo¢akava zmenu sadzieb. Polisky zloty 4459 -166 103  -666
Vsimli sme si 4.75 500
. . , , , ECB Stoxx 600
Podiely mien na devizovych rezervach sveta 4.50 I 475
4.25
4.00 450 _Mﬁ
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tiito spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



