2023/7 @) Privatbanka
r_. v \ 4
TYZDEN v skratke 13. - 19. feb. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Americky akciovy index mierne klesol, ked” inflacia v USA Fixed income s_pp/ S S
nie anie polavit, ¢o si mozno vyziada d’alSie sprisnenie Hla"m:‘ sadzba FED 475 000 075 450
menovej politiky. Hlavna} sadzba ECB 3.00 000 100 3.00
Hlavné sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 2.50
) . . » ) USA 10Y dlhopis 381 008 014 1.89
Hlavnym tahuniom cien v USA je teraz takzvana imputovana Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.44 0.08 047  2.25
renta (Owners Equivalent Rent of Primary Residence), ktora Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.30  0.09 045  2.46
tvori Stvrtinu spotrebného kosa americkych domacnosti. Ide Slovensko 10Y dlhopis 3.40 0.13 0.16  2.65
0 akokeby fiktivne najomné, ktoré plati domacnost sama Cesko 10Y dlhopis 48 030 000 1.85
sebe aznamena vlastne amortizaciu investicii do USA IG 5Y prirazka 73 0 -5 4
zaobstarania si nehnutelnosti, v ktorej domécnost’ byva. USA HY 5Y prirazka 445 4 -15 76
EUR IG 5Y prirazka 78 1 -9 11
Stiasna vysokt inflaciu v tomto segmente je dosledkom HY OV i 408 '7
obrovskych az vySe 20 % - nych rastov cien nehnutelnosti USA (S&P 500) 4079 -0.8 1.2 -6.0
\ nedéVnej minulosti a a.j dosledkom rastu ﬁrOkOV}”Ch Eurépa (StOXX 600) 464 1.40 5.35 0.76
sadzieb na hypotéky, ktora sa prejavuje v ur€itym ¢asovym Nemecko (DAX) 15482 1.14  6.47 2.92
odstupom. Francizsko (CAC40) 7348 3.06 946 6.03
Taliansko (FTSE MIB) 27751 1.77 1227 4.69
Uz niekol’ko mesiacom ale ceny nehnutelnosti klesaju, a to UK (FTSE 100) 8004 155 691 653
sa postupne pretavi aj V cenach imputovaného najomného. ?por‘(sskl? (Nli1k|'()6i 225) 237252? gi; 32975 17‘(13‘2
4 > 5 A L) . X ma angnai -1 . -l
Tato polozka by mala prestat’ posobit’ proinflacne. T ir aiiny 999 141 621 1686
. . e Cesko (PX) 1399 1.36 1255 -2.47
Pre porovnanie, na Slovensku tvori imputované najomné Madarsko (BUX) 45627 -0.83 -0.19 -9.18
okolo 10% spotrebného kosa. Pol'sko iWIG zoi 1859 061 590 -13.25
Komodit % % %
Cena plynu v USA sa dostala na dlhoro¢né minima. V lete Ropa Brent 83.0 -392 -0.75 -11.27
atakovala 10 USD za 10 tis. MMBTu, este v decembri bola Plyn 488 -9.63 -60.96 -32.36
na 7 USD a dnes je na 2.3 USD. Desatroény priemer je 3.4 Elektrina 1588 -4.08 -53.99 15.53
USD. Zlato 1842 -124 498 -2.95
Vsetky komodity 3669 -249 -289 137
Klesa aj cena plynu v Europe. V lete dosahovala vyse 300 E?:;%Iiélvnd(eixn) dex) 24f$7 i’;i _111£8 57;67
EUR za MWh (tu sa udava v inych jednotkach) a dnes je pod Priemyselr?é [ 1687 -105 619 -14.05
50 EUR / MWh, najmenej od augusta 2021. Desatro¢ny P6dohospodarstvo 1308 -0.74 2.65 2.26
priemer je 33 EUR / MWh.
Americky dolar (USD) 1.070 0.16 289 554
]?»ritskél libra (GBP) 0.889 0.36 3.33 6.63
Stane sa Svajciarsky frank 0989 024 055 -525
V utorok buda zverejnené ukazovatele dovery v priemysle .gpoEsk}'/jen(gII\’II;; %43348 (2)82 223 120'2082
ML r ’ ms uan . . -1 .
a Vv sluzbach v Europe a v USA PMI, v stredu nemecky IFO. (V?eskéylgoruna (CZK) 2371 006 -263 -252
Mad’arsky forint (HUF) 383.7 -0.87 -6.05 7.55
Pol'sky zloty (PLN) 4758 -0.28 140 5.3
VSimli sme si 350 480
Spotrebitel'ské ceny v Madarsku rastli v januari 2023 3.00 JECB 460 - Stoxx 600
medziro¢ne o 25.7 %, priCom ceny potravin vzrastli az o 250
takmer 47 %. 200 J 440 1
1.50 . 420 T
Inflicia v Mad'arsku je najvyssia v celej EU. 11-22 2-23 11-22 2-23
100 1.15
Ropa Brent USD/EUR
90 1.10
80 w 1.05 Wv&
70 . 1.00 T
11-22 2-23 11-22 2-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady s stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajtcich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovej$ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



