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TYZDEN v skratke 6. — 12. maj 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Trh na chvilu zabudol na trokové sadzby a sustredil sa na Fixed income s_pp/bps S_pp/.
aktualnu sezonu zverejiiovania podnikovych vysledkov za Hlavm} sadzba FED 550 0.00 000 025
prvy stvrtrok 2024. Akcie vzrastli, podnikom sa totiz aj Hlavn4 sadzba ECB 450 000 000 075
napriek vysokym trokovym sadzbam dari Hlavna sadzba C_NB 525 000 -1.00 -1.75
Vysoky vy . USA 10Y dlhopis 450 -001 022 103
. . . o . Nemecko 10Y dlhopis 252 0.02 0.12 0.24
V americkom indexe S&P 500 uz zverejnilo vyse 90 % Taliansko 10Y dlhopis  3.86 0.05 -0.03 -0.32
podnikov a trzby rastli medziro¢ne o 4 % a zisky o takmer Slovensko 10Y dlhopis 3.72 0.02 020 0.17
6 %. Pritom analytici oCakavali rast trzieb o 3 % a pokles Cesko 10Y dlhopis 410 -0.07 033 -0.36
ziskov 03 %. Pozitivne prekvapilo vsetkych 11 sektorov USA IG 5Y prirazka 50 0 -3 -30
amerického narodného indexu. USA HY 5Y prirazka 336 -2 -10  -160
EUR IG 5Y prirazka 52 -2 -4 -34
Eurépskym podnikom sa darilo horSie. Tu zatial' zverejnili LI BNV SV G & 255 = R ol
dve tretiny firiem a trzby klesali 0 4 % a zisky 0 vySe 5 %. AW O R—»

, Y arzby xiesall 0 & Y 0 vyse 5 b USA (S&P 500) 5223 185 434 2664
Kym trzby (zatial') dopadli v sulade’ s ocakavamar.n}, Eurépa (Stoxx 600) 521 301 593 11.87
predpokladal sa pokles 03 %, zisky prijemne prekvapili. Nemecko (DAX) 18773 428 967 17.97
Cakal sa totiz pokles az 0 13 %, 0 8 percentualnych bodov Francuzsko (CAC40) 8219 329 581 10.85
viac, ako je doterajsia realita. Taliansko (FTSE MIB) 34657 3.06 9.22 26.73

UK (FTSE 100) 8434 268 936 876
Maloobchod Vv eurozone vyjadreny v realnych ¢islach (v Jva,ponsko (Nikkei 225) 38229 -0.02 -0.67 30.08
objeme preddvaného tovaru) v aprili 2024 prvykrat od Cina (Shanghai) 3155 160 1007 -3.60
septembra 2022 medzirocne rastol Rozvojové krajiny 1072 096 545 10.14
: Cesko (PX) 1550 197 408 1301
., ) Lo ) ) . Mad’arsko (BUX) 69202 1.76 5.22 50.30
Cinsky prezident Si Tin-pching si na svojej navsteve Pol'sko (WIG 20 2523 213 641 3012
Vv Eurépe vypocul od predsednicky Europskej komisie Komodit % % %
Ursuly von der Leyenovej slova, ze Unia bude chranit Ropa Brent 828 -020 -0.81 11.62
eur6pske firmy a ekonomiky pred nekalymi politikami Ciny. Plyn 298 -1.00 20.89 -9.56
Elektrina 943 000 31.10 -35.73
Potom pokra¢oval v navsteve Srbska a Madarska, kde Zlato 2361 255 1723 17.39
podpisal viacero obchodnych zmluv. Prave v Mad’arsku ety i) 3934 136 711 1284
s , . . , oy Energie (index) 457 044 253 1255
stavia ¢insky vyrobca automobilov BYD svoju prvu tovaren Drahé k d 2699 463 1700 1181
lektromobily v Eurdpe. A zvazuje alokaciu pre d’alSiu rahe kovy (index) ' ' '
Na € pe. A zvazuj cu p _ Priemys. kovy (index) 1816 0.13 1594 16.11
tak, aby do roku 2030 tato c¢inska spolo¢nost naplnila Podohosp. (index 1379 1.84 561 9.81
ambiciu stat’ sa najvac¢§im vyrobcom elektromobilov Meny — euro % % %
v Europe. Americky dolar 1.077 0.09 -0.06 -0.72
]?»ritské libra 0.860 0.26 056 -1.32
Svajéiarsky frank 0.976 0.23 284 017
Stane sa Japonsky jen 1678 185 3.67 1394
. . I R Cinsky jiian 7.786 -0.11  0.87 3.09
\Y rsitlredu bude zverejnend spotrebitel'skd inflacia v USA za Ceské koruna 2192 -050 -2.07 561
april. Mad'arsky forint 387.9 -046 -030 4.74
Pol'sky zloty 4303 -051 -092 -482
Vsimli sme si 5.00 540
Motorisation rate, by NUTS 2 regions, 2022 ECB Stoxx 600
(passenger cars per thousand inhabitants) 4.75 520
4.50 500 -
- 4.25 . 480 .
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Ease pisania spravy. Tato spriva vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



