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TYZDEN v skratke 27. maj — 2. jiin 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Jeden z ¢lenov bankovej rady americkej centralnej banky Fixed income %/bps _pp/bps /bps
Neel Kashkari povedal pre televiziu CNBC, Ze banka Hla"m:‘ sadzba FED 550 0.00 000 025
potrebuje pockat’ este nickol’ko mesiacov, aby videla, ¢i sa Hlavnf‘ sadzba ECH 450 000 000 075
inflacia jasne znizuje. A dokonca, Ze banka mdze sadzby este Hlavnd sadzba CNB 25 000 -100  -L.75
A ’ ' USA 10Y dlhopis 450 003 042 o081
aj zvysit. Nemecko 10Y dlhopis  2.66 008 040 035
Taliansko 10Y dlhopis  3.98 0.09 0.40 -0.09
V eurozéne sa, naopak, ¢len vedenia ECB Philip Lane Slovensko 10Y dlhopis 3.77 0.06 020 0.18
vyjadril, Ze banka je pripravena tirokové sadzby znizovat. Cesko 10Y dlhopis 437 003 060 -0.21
USA IG 5Y prirazka 50 1 0 -21
Ropny kartel OPEC+ sa na online zasadnuti dohodol na USA HY 5Y pririzka 334 5 4 -117
pokracovani obmedzeni tazby, z vacsej Casti az do konca EUR IG 5Y prirazka 52 1 0 -25
budiiceho roka. EU HY 5Y prirazka 295 3 2 -120
AkC|e % % %
— o o _ USA (S&P 500) 5278 -051 3.00 23.24
Jedna z najva951ch spolo¢nosti sveta ropny gigant Saudi Eurépa (Stoxx 600) 518  -0.46 296 12.12
Aramco planuje predat’ 0,64 % svojich akcii, ¢o by malo Nemecko (DAX) 18498 -1.05 3.84 1524
vyniest’ najmenej 11,5 mld. USD. Ziskané peniaze planuje Franctzsko (CAC40) 7993 -1.26 -0.44 9093
Saudska Arabia vyuzit' na prechod na odklon od zavislosti Taliansko (FTSE MIB) 34492 000 326 27.43
od fosilnych paliv. Podl'a analytikov je to vak velmi mélo. UK (FTSE 100) 8275 -051 804 878
Cely plan prechodu pod ndzvom Vizia 2030 stoji cca vySe Japonsko (Nikkei 225) 38488 -0.41 -3.03 22.09
1.3 biliéna USD. Cina (Shanghai) 3087 -0.07 134 -444
’ Rozvojové krajiny 1049 -3.14 1.14 6.56
Americky petroc_hernick}'/ obor _Conoc_:oPhilIipS (majetok 95 &e;éfgrgii(zBUX) 617595047 222 S%Z ﬁgg
mld. USD) kupuje Marathon Oil (majetok 20 mld. USD) za Pol'sko (WIG 20 2486 -1.71 569 23.16
22,5 mid. USD.
Ropa Brent 816 -061 -056 7.21
Zdruzenie $éfov 60 najvyznamnejsich europskych podnikov Plyn 346 156 29.89 4781
ERT (European Round Table for Industry) ocakéava Elektrina 988 077 2742 -16.49
Vv najblizsich troch rokoch zhorSenie vztahov Europy iﬁ?odity (index) g gég 222 ggi igg;
Sk %ﬁlsokulj pricom za hlavny dovod oznacuje priklon Ciny Energie (index) 455 203 197 1094
' Drahé kovy (index) 2757 -0.28 1353 17.84
Priemys. kovy (index) 1861 -1.73 1586 20.24
Podohosp. (index 1391 -1.75 4.88 10.22
Stane sa Meny — euro % % %
Vo stvrtok rozhodne ECB o urokovych sadzbéch, o¢akéva sa Americky dolar 1.085 0.01 -0.83 131
ich zniZenie o 0,25 percentualneho bodu. Hlavna refinan¢na Britska libra 0.851 -0.01 008 -0.99
sadzba by sa tak dostala zo 4,50 % na 4,25 %. V piatok bude Svajciarsky frank 0979 -135 197 059
zverejneny v USA trh prace. .[aponskpijen 1706 023 6.07 13.93
Cinsky jiian 7851 -0.10 -0.13 3.39
Ceské koruna 2469 015 -248 457
Madarsky forint 389.4 140 -1.27 525
Pol'sky zloty 4274 048 -0.60 -4.79
5.00 540
ECB Stoxx 600
- . 4.75 520 -
Vsimli sme si
Donald Trump bol ako prvy prezident v historii USA porotou 49 >00
odsudeny za trestny Cin, konkrétne za falSovanie obchodnych 4.5 . 480 ;
zaznamov. Teraz sudca uré¢i Trumpovi trest. 3-24 6-24 3-24 6-24
95 1.12
Exprezident dal prikaz na falSovanie platieb v celkovej Ropa Brent USD / EUR
hodnote 130000 USD pre byvalti pornoherecku Stormy — °° 110
i 3 at’ 1.08 -
Daniels za to, ze bude ml¢at’ o styku s Trumpom. ZZ o “"\A o anwm
Podl'a Ustavy méze prezident USA vykonavat svoj mandat aj 3-24 6-24 3-24 6-24

z védzenia. Trump Celi d’al$im trom obzalobam.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



