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TYZDEN v skratke 3.-9. jun 2024
Stalo sa al WIW- QIQ  YIY
Eurépska centrdlna banka znizovala trokové sadzby Fixed income
00,25 percentudlneho bodu. Teraz si komeréné banky Hla"m:‘ sadzba FED 550 0.00 000 025
pozi¢iavaji od ECB na tyzden za 4,25 %, na jeden den za Hlavm} sadzba ECH 425 025 -025 0.0
« ., . > Hlavna sadzba CNB 525 000 -1.00 -1.75
4,50 % a, naopak, komer¢né banky ukladaju svoje volné USA 10Y dlhopi 443 -006 013 069
: . ¥ . pis : : : :
prostriedky do ECB na jeden den za 3,75 %. VSetky sadzby Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.62 -004 018  0.24
su, samozrejme, p. a. Taliansko 10Y dlhopis 396 -0.02 0.26 -0.16
Slovensko 10Y dlhopis  3.73  -0.04 0.01  0.07
Znizenie sadzieb prichadza po tristvrte roku od posledného Cesko 10Y dlhopis 428 -009 041 -0.15
zvySovania v septembri 2023, ked ECB sice vidi jasné USA IG 5Y prirazka 50 0 0 -20
zniZenie inflacie, ale zarovef upozoriuje na rizikové faktory, USA HY 5Y prirazka 335 1 2 -106
predovSetkym silny rast miezd. Sadzby sa podla ECB Egg IP?YsszrlrrifZ;l?a 25923 02 07 -12158
4 v s s 0, - - -
nebudi znizovat rychlym empom.
Z velkych ekonomik sa k ECB minuly tyzden pridala gfrﬁp(: é(géFt)o?(?(()gOO) 553;17 18121 ;14712 igg?
Kanada, tamojsia centralna banka znizila urokové sadzby Nemecko (DAX) 18557 0.32 346 16.35
tiez 0 0,25 percentualneho bodu, hlavna sadzba je teraz Franctizsko (CAC 40) 8002 0.11 -1.99 10.93
4,75 %. Taliansko (FTSE MIB) 34660 0.49 212 27.61
UK (FTSE 100) 8245 -0.36 6.70 9.03
Trh price v USA bol zmieSany, mierne vzrastla Japonsko (Nikkei 225) 38684 051  -0.06  19.89
nezamestnanost’, ale mzdy zrychlili, ¢o mdze FED vnimat’ Cina (Shapghap 3051 -115 -0.11  -5.57
ako hrozbu pre udrzanie kurzu inflacie k niz§im urovniam. @TEoTe LSy 1073 231 371 7.06
Cesko (PX) 1547 -0.44 446 18.24
. L . . . ) Mad’arsko (BUX) 69879 291 753 41.68
Akcie stapali aj v Europe a aj v USA, americky index S&P Polsko (WIG 20 2429 228 331 1842
500 sa dostal na historické maximum, ked’ sa na historické
maximum dostala jeho technologicka cast, ktora tvori Ropa Brent 796 -245 -6.70 6.46
aktualne 31 % celkového indexu. Plyn 33.1 -420 2237 0.30
Elektrina 927 -6.18 18.61 -29.27
Zlato 2294 -144 640 16.96
Komodity (index) 3915 -129 272 11.45
Stane sa IE)nergle (mdex) 458 053 -0.21 12.47
. , R, rahé kovy (index) 2688 -253 9.02 13.48
V stredu bude v USA zverejnena spotrebitel'ska inflacia Priemys. kovy (index) 1785 -4.09 826 1356
a zaroven bude zasadat’ aj americka centrdlna banka. Teraz P6dohosp. (index 1365 -1.89 152 637
sa este neocakava znizovanie trokovych sadzieb. Meny — euro
Americky dolar 1.080 -043 -081 048
]?,ritskél libra 0.849 -0.27 -0.67 -0.62
Svajciarsky frank 0.968 -1.06 065 -0.24
Japonsky jen 169.3 -0.76 4.33 13.11
Cinsky jiian 7832 -0.24 -0.07 218
Ceska koruna 2464 -0.19 -2.03 3.97
Mad’arsky forint 3914 054 -037 6.35
Pol'sky zloty 4317 1.00 0.29 -2.80
5.00 530
475 ECB 520 | Stoxx 600
Vsimli sme si 4.50 510 -
Americky vyvojar polovodicov NVIDIA sa vstredu stal 4.5 500 %
druhou najvéacsou firmou sveta s trhovou kapitalizaciou 3,02 4.00 . 490 ;
bil. USD. Predbehla Apple (2,99 bil. USD) a pred fou je uz 3-24 6-24 3-24 6-24
len Microsoft (3,15 bil. USD). 95 1.10
90 | Ropa Brent 1.09 | D / EUR
Firmu NVIDIA taha nahor aj novy ¢ip Rubin, ktory je 85 - 1.08
energeticky este tuspornej$i ako pred tromi mesiacmi 80 1.07 A/
oznameny Blackwell. Rubin by sa mal za¢at produkovat’ 75 : 1.06

v roku 2025, Blackwell uz v tomto roku. 3-24 6-24 3-24 6-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



