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TYZDEN v skratke 1.— 7. jil 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Akciam sa darilo, v USA bol tahufiom technologicky sektor, Fixed income %/bps _pp/bps _pp/bps _pp/
v Eurdpe franctzske a talianske akcie. Hlavna sadzba FED 550 000 000 025
Hlavna sadzba ECB 425 0.00 -0.25 0.25
Od zadiatku roka vzrastla hodnota amerického indexu Idgxnfos\?%zlza CNB 475 000 -L00 225
. ., ., - opis 428 -012 -0.24 0.22
S&P 500 otakmer 17 %, zjednotlivych akcii najviac, Nemecko 10Y dihopis 256 006 020 -0.08
0154 % rastol vyrobca grafickych procesorov NVIDIA. Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.94 -0.14 017 -0.42
Nasleduje poskytovatel’ rieseni Cistej (nefosilnej) energie Slovensko 10Y dlhopis 3.63 -0.07 0.06 -0.27
Constellation Energy (+81 %) a treti bol priemyselny gigant Cesko 10Y dlhopis 420 -0.04 -0.03 -0.28
(hlavne letecké motory) General Electric (+58 %). Najviac USA IG 5Y prirazka 50 -4 -5 -20
sa nedarilo sieti lekarni Walgreens Boots Alliance (-56 %), USA HY 5Y prirdzka 333 -12 -23 -120
vyrobcovi  $portového obleenia Lululemon Athletica Egg IP?Yssz“rri?gFEa 25932 ég -248 -12248
420 Povi 5 -390 priraz - - -
( 42 /0) a pOSkytOVatel oviIT SluZleb Epam SyStemS ( 38 /0)
« , , ., ey USA (S&P 500) 5567 1.95 8.66 26.56
\Y r0vnak9m ¢ase narastol euro_pgky ak_cmvy index priblizne Eurépa (Stoxx 600) 517 101 225 15.40
0 polovicu, 083 %. Najviac si polepsila danska Nemecko (DAX) 18475 132 3.04 1841
biotechnologicka firma Zealand Pharma, 0155 %, na Franctzsko (CAC40) 7676 262 -418 7.93
druhom mieste je tiez firma z oblasti obnovitel'nej energie Taliansko (FTSE MIB) 33988 251  0.66 22.35
Siemens Energy (+122 %) a na tretom nérska vojenska firma UK (FTSE 100) 8204 049 261 13.05
Kongsberg Gruppen (+93 %). Na ,,druhom brehu“ skongila Japonsko (Nikkei 225) 40912 336  3.51  26.32
nemeckd donaska jedla Hellofresh (-66 %), potom nemecké Cina (Shanghai) 2950 -0.59 -230 -7.72
farmaceuticka firma Evotec (-61 %) a britska softwarova WemrEoe Ly 1105 172 607 1267
firma Ocado (-54%). Cesk,o PX) 1572 1.70 0.85 22.47
Mad’arsko (BUX) 72133 0.05 7.20 44.58
. Pol'sko (WIG 20 2519 -1.65 297 2374
V dvojkolovych franctazskych parlamentnych volbach
napokon vyhrala Tavica pred -centristickymi stranami Ropa Brent 86,5 015 -4.32 10.28
podporovanymi prezidentom Macronom a pravicou. Ziaden Plyn 331 -279 7.80 -0.15
blok ale neziskal vassinu. Elektrina 93.1 2.52 0.58 -35.21
Zlato 2392 281 2.04 24.26
Medziro¢na spotrebitel’'ska inflacia v eurozone v juni mierne ety (el 3986 154 049 1062
klesla z majovych 2,6 % na junovych 2,5 %. S 480 = 046 -0.78 1109
’ ' Drahé kovy (index) 2836 4.49 5.24 25.18
) ) o Priemys. kovy (index) 1815 1.70 3.09 16.87
Miera nezamestnanosti v USA sa v juni dostala na 4,1 %, Podohosp. (index 1325 1.74 -120 093
v maji bola na 4,0 %. Postupné ochladzovanie trhu prace je Meny — euro % % %
paradoxne dobrou spravou pre investorov na akciovom Americky dolar 1.084 119 185 -1.16
a dlhopisovom trhu, lebo predznacuje znizovanie urokovych Britska libra 0.846 -0.17 -1.05 -0.98
sadzieb. Svajciarsky frank 0971 084 -021 -041
Japonsky jen 1742 106 679 11.72
Cinsky jiian 7.876 1.18 229  -0.60
?/t: ré]tevitik USA zverejnia inflaciu za jun Sl mmn 2514040 -0.76 543
' Mad’arsky forint 3925 -0.70 -0.07 1.97
Pol'sky zloty 4284 -0.67 -0.06 -3.87
Vsimli sme si 5.00 530
Grécko zaviedlo 6 diovy pracovny tyzden. Zakon je 475 |ECB 520 |Stoxx60
kritizovany odbormi, premiér Mitsotakis vSak tvrdi, ze sa 4.0 510
legalizoval sucasny stav (v Grécku sa pracuje nadpriemerne 4.5 1 500 ¥
dlho) a naopak zakon chrani pracujucich pred nezaplatenymi 4.0 . 490 ;
nadéasml 4-24 7-24 4-24 7-24
ZZ Egpa Brent 1(132 USD / EUR
85 1.08 -
80 - 1.07 -
75 . 1.06

4-24 7-24 4-24 7-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



