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TYZDEN v skratke 8. — 14. jil 2024
Stalo sa Aktuall W/W  Q/Q  YIY
Fixed income / /
Aj pocas uplynulého tyzdia sa akciovym indexom darilo Hlavnzii sadzba FED 550 000 000 025
rast’ a prekonavat’ historické hodnoty (napriklad americky Hlavna sadzba ECB 425 000 -025 0.25
S&P 500 presiahol 5 615 bodov, &o je nérast 0 17.70 % od ~ lavndsadzba CNB 475 000 -1.00°-2.25
.. . ] , . , USA 10Y dlhopis 418 -0.10 -0.44 0.35
_zac1atku rokz'l). Darilo sa aj europskym, japonskym Nemecko 10Y dlhopis 250 -0.06 000 -0.02
i ¢inskym akcidm. Naopak, klesli ceny energii a komodit (s Taliansko 10Y dlhopis  3.79 -0.14 -0.14 -0.38
vynimkou kévy ¢i zlata). Slovensko 10Y dlhopis 356  -0.07 -0.17 -0.21
Cesko 10Y dlhopis 391 -029 -044 -0.34
Dlhopisovy trh sa prili§ nehybal, zatial’ investori ¢akaju na USA IG 5Y prirazka 48 -1 -9 -19
vyraznejsie posuny v turokovych sadzbach. Séf americkej USA HY 5Y prirazka 322 11 47 -108
centralnej banky v utorok vyhlésil, Ze hoci inflcia klesd EUR IG 5Y prirazka %2 -l 9 -8
k stanovenému cielu (v juni klesla na 3% z mdjovych
3.30%) potrebuju este dalsie data na potvrdenie trendu. Aj Akce L i 0
U7 potr este 4 ne / rendu. USA (S&P 500) 5615 0.87 13.05 24.64
trh prace je podla jeho slov silny, hoci badat naznaky Eurépa (Stoxx 600) 524 145 497 13.73
ochladenia. Kazdopadne sa hovori o jesennom termine stale Nemecko (DAX) 18748 148 570 16.41
viac (september?). Na tieto skuto¢nosti reagovali rastom Franctzsko (CAC40) 7724 063 -3.72 474
americké ,,small cap spolo¢nosti (napriklad index Russell Taliansko (FTSE MIB) 34581 1.74 194 20.64
2000, ktory zastreSuje menSie spolo¢nosti). Investori UK (FTSE 100) 8253 060 452 11.01
redukovali pozicie v technologickom sektore a preskupili Jéépon(sék}? (Nlilkkfi 225) 421917911 8-?2 1%-3? 2;-21;
X ] : g X z ma angnai . -9. -0.
¢ast’ zdrojov do malych spolocnosti. o ir aiiny 1124 169 1180 a4
Cesko (PX) 1590 1.16 257 21.32

Inflacia v Nemecku dosiahla v joni 2.20% (pokles

N . o Mad’arsko (BUX) 72254 0.17 11.08 39.34
z 2.40%), na ¢o reagoval najmd menovy par eur/usd rastom Pol'sko (WIG 20 2566 188 4.15 2064
na 1091
Ropa Brent 850 -174 -259 6.46
Podla odhadov ma trh s umelou inteligenciou dosiahnut’ Plyn 318 -393 342 2366
v budicom roku hodnotu cca 370 miliard dolarov, o je Elektrina 89.1 -432 -3.18 -32.89
0 zhruba 23 % viac ako v tomto roku a podobnym tempom Zlato 2411 081 082 2333
by mal rast’ dlhodobo. Podl'a niektorych analytikov sa stale mneieliy () L L
9 . . . . . Energie (index) 472 -160 090  7.48
odbor Al este stale rozbieha a je podhodnoteny. Ini hovoria Draht k : )
R N . , rahé kovy (index) 2814 -0.76 393 1833
o ,,bubline®, avSak hodnoty Al spolo¢nosti zatial’ stale rasti. Priemys. kovy (index) 1786 -1.61 -3.54 10.48
Pddohosp. (index 1298 -2.02 -3.01 -3.46
Zacala sa nova vysledkova sezona, ktord - ako byva Meny — euro
Standardom - odstartovali velké americké banky. Jedna z Americky dolar 1.091 062 236 -2.86
najvicsich JPMorgan reportovala lepSie trzby aj zisky. Britska libra 0.840 -0.72 -252 -2.07
Svajciarsky frank 0.975 0.46 0.53 0.79
Cez vikend sme boli svedkami nelspe$ného atentatu na JC%POESI‘X;‘;]“ %79265 (}315 ggg 1221
: /4 s 14 : ms u . . . -1
amerického kandidata na prezidenta Donalda Trumpa. Ceskéylgoruna 253 073 026 653
Mad’arsky forint 3920 -0.12 -0.64 4.70
Pol’sky zloty 4255 -0.67 -1.28 -4.46
Stane sa
Okrem d’alsich dat a vysledkov spolo¢nosti bude zverejnené
HDP Ciny, inflacia eurozény v stredu, avo S§tvrtok
rozhodnutie o sadzbach ECB.
Vsimli sme si 5.00 530
Inflacia na Slovensku klesla v jini na trojroéné minimum 475 |ECB 520 |StOXx
2.10%. Klesali ceny potravin andpojov, dopravy ale 4.50 1 510 -
i alkoholu ¢&i tabaku. Naopak, rastli ceny dovoleniek, 4.25 500 ¥/
nabytku ¢i poplatky za prijimacky na vysoké Skoly. 4.00 - 490 -
Najvicsou polozkou ostiavaju néklady na byvanie, 424 7-24 4-24 7-24
potraviny, sluzby. Ale napriklad vydavky na alkohol 95 1.10
a tabak prevySuju naklady na odevy ¢&i vzdelanie. 90 RopaBrent 109 |USD/EUR
85 %‘A 1.08 -
80 1.07 -
75 . 1.06 .

4-24 7-24 4-24 7-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaceny pokles hodndt (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akcidch a komoditach je takto oznacCeny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfolio manazér senior. Tel.. +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla pre vyssiu politicka a
ekonomick nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiiovy reZzim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo
iného finan¢ného nastroja.



