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TYZDEN v skratke 8.—14. jan. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Ceny dopravy po mori sa pre ttoky jemenskych povstalcov Fixed income /

v Cervenom mori prudko zvysili, lode musia hladat Hlavna sadzba FED 550 000 000 1.00

, o , , . Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.00 2.00
alternativne dlhsie trasy. Len za poslednych 30 dni vzrastla Hlavna sadzba CNB 675 000 -025 -0.25

cena dopravy jedného kontajnera zo Sanghaja do Los USA 10Y dlhopi 394 011 -097 0.4
Angeles 044 9% na 2790 USD, do New Yorku052% na  pemocko 10v dlhopis 218 003 071 0.02
4 170 USD, zo Sanghaja do Janova 0 224 % na 5 213 USD Taliansko 10Y dlhopis  3.73 -0.12 -1.19 -0.28
a do Rotterdamu 0 228 % na 4 406 USD. Rast dopravnych Slovensko 10Y dlhopis 3.31 -0.03 -0.84 0.16

nakladov moze opétovne zvysit svetovl inflaciu a oddialit’ Cesko 10Y dlhopis 383 -019 -111 -0.55

zniZovanie urokovych sadzieb. USA 1G 5Y prirazka 55 -5 -27 -16
USA HY 5Y prirazka 353 -18 -173 -71

Prezidentské volby na Taiwane vyhral $éf Demokratickej EUR IG 5Y prirazka 60 - -29 -19

EUR HY 5Y prirazka 322 -25 -148 -87

pokrokovej strany Lai Cching-te, ktory je zastancom AKcie Y Y Y

samostatnosti ostrovného $tatu. Cina to prijala s nevélou,
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o - [0S 1t ’ USA (S&P 500) 4784 1.84 1325 19.62
zvysuje sa riziko ozbrojenej konfrontacie zo strany Ciny. Eurépa (Stoxx 600) 477 008 992 535
Nemecko (DAX) 16705 066 12.88 10.73
Sezdna zverejiiovania podnikovych vysledkov je este len na Francuzsko (CAC40) 7465 060 952 6.29
zacCiatku, ale Cisla uz zverejnili vSetky 4 najvéacsie americké Taliansko (FTSE MIB) 30471 0.10 11.38 18.18
banky (J. P. Morgan, Bank of America, Citi a Wells Fargo) UK (FTSE 100) 7625 -084 3.01 -279
a vo vsetkych pripadoch zisky vysoko prekonali o¢akavania. Japonsko (Nikkei 225) 35577 659 13.81  36.21
Vo vSeobecnosti st banky pomerne uzko korelované so Cina (Shanghai) 2882 -161 -339 -981
samotnou ekonomikou. Rozvojové krajiny 996 -058 7.64 -3.26
Cesko (PX) 1457 132 864 14.77
. ) . . Mad’arsko (BUX) 63628 354 1294 38.03
Spotrebitel'ska inflacia v USA za december bola vyssia, ako Polsko (WIG 20 2249 -114 1083 16.90
analytici o¢akavali, za rastom stoji hlavne nadmerny rast cien
byvania (presnejsie, ,.fiktivneho™ najomného za vlastné Ropa Brent 783 -0.60 -15.05 -8.20
byvanie), tvori tretinu spotrebitel'ského kosa v USA. Plyn 317 -7.73 -37.14 -49.76
Elektrina 871 -8.60 -33.34 -48.76
Cina je treti mesiac po sebe v deflacii, spotrebitel'ské ceny Zlato 2049 018 341 671
klesli v decembri 2023 medzirocne o 0,3 %. Ceny fahaju sl (el 3645 -058 -632 -474
nadol potraviny. Energle (mdex) 445 -051 -13.70 -7.70
Drahé kovy (index) 2318 -0.83 114 -252
. . . . Priemys. kovy (index) 1558 -1.29 1.44 -13.30
Ropa bola bez jasného smerovania, ked’ na jednej strane Pé&dohosp. (index 1279 -029 -356 -0.52
problémy S jemenskymi teroristami tlaili na jej rast, na Meny — euro
druhej strane Saudskd Arabia znizila cenu pre svojich Americky dolar 1.095 0.07 337 112
azijskych zakaznikov o 2 USD/barel, aby si udrzala tamojsi Britska libra 0.859 -0.17 -1.40 -3.03
trhovy podiel. Svajciarsky frank 0934 035 -121 -7.00
Japonsky jen 158.7 0.26 -0.07 1455
e e BRI
V stredu Cina zverejni HDP, vo §tvrtok USA svoj trh prace. Meas d’:rsl(:;ulgiint 37'9_ 1 025 -077 -437
Pol'sky zloty 435 010 -232 -7.19
Vsimli sme si 5.00 500
Americky regulator kapitdlového trhu SEC (Securities and 475 [E® Stoxx 600
Exchange Commission) vyhovel tlaku asset spravcov 45 7 ;
Blackrock, Fidelity, Invesco a odobril fungovanie jedenastich 455 450 'TL
exchange traded fondov (ETFs) na obchodovanie 4 , 235 ,
s bitcoinom. Obchodovanie s bitcoinom sa tak spristupni pre 10-23 1-24 1023 124
SirSie spektrum americkych investorov. 100 11
Ropa Brent 110 4 USD / EUR
Komisia SEC vsak zaroven oznamila, Ze je nad’alej vo veci 90 1 108 |
kryptomien ,,hlboko skepticka“. 80 - 1'06 ]
70 . 1.04
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



