202416 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 5. 11. feb. 2024

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY

V uplynulom tyzdni dva z hlavnych akciovych indexov Fixed income s_pp/bps S S
Hlavna sadzba FED 550 000 000 0.75

zatvarali svoje denné ceny na historickych maximach.
Nemeckému indexu DAX sa to podarilo v utorok a
americkému S&P 500 v piatok. DAX sa dostal prvykrat nad

Hlavna sadzba I%CB 450 0.00 0.00 1.50
Hlavna sadzba CNB 6.25 -050 -0.75 -0.75

USA 10Y dlhopis 418 016 -0.26 0.44
17 000 bodov a S&P 500 nad 5 000 bodov. Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.38  0.14 -0.21  0.02
) ) Taliansko 10Y dlhopis  3.97 0.15 -0.39 -0.24
Samozrejme, ide o0 najvy$Sie nominalne hodnoty. Ak Slovensko 10Y dlhopis 3.54 0.16 -0.23 0.26
zoberieme do Gvahy kipnu silu pefiazi a oba indexy ocistime Cesko 10Y dlhopis 383 0.04 -054 -0.72
0 nemecktl a americku inflaciu, potom DAX bol historicky USAIG 5Y prirazka 54 0 -10 -19
najvyssie 17. novembra 2021 a S&P 500 29. decembra 2021. USA HY 5Y prirazka 348 -4 -68 -94
EUR IG 5Y prirdzka 59 0 -11 -18
Makroudaje boli dobré — v USA prijemne prekvapil HY OV il 324 ' '
respekvt_ovan’y 1VI_1dex dovery v sluzbach IS.ME.ervwes, ktory USA (S&P 500) 5027 137 1136 2289
nazna_lcﬂ _ d’alsiu _expanziu .VE(,)htO ngvacswho sektora Eurépa (Stoxx 600) 485 019 636 5.8
americkej ekonomiky v najblizsich mesiacoch. V Nemecku Nemecko (DAX) 16927 0.05 633 1057
prekvapili priemyselné objednavky — v decembri namiesto Francuzsko (CAC40) 7648 073 572 7.26
ocakavaného poklesu o 0,2 % vzréstli o 8,9 %. Taliansko (FTSEMIB) 31156 1.43 562 14.26
UK (FTSE 100) 7573 -056 091 -3.93
Cinsky akciovy index Shanghai Composite zaznamenal Japonsko (Nikkei 225) 36897 2,04 9.86  33.34
5-percentny rast, opatrenia na jeho podporu boli doplnené Cina (Shanghai) 2866 497 -6.17 -12.11
, s .. A . : Rozvojové krajiny 996 0.74 195 -1.79
odvolanim $éfa komisie pre cenné papiere Wu Qinga. Bez <
, L el . c Cesko (PX) 1453 -031 497 524
dobreho_ funiarnentu ’(stavu cmskq ekf)norlvl}lfy) vsak, Madarsko (BUX) 64983 -047 1398 4125
samozrejme, ziadne takéto opatrenia nebudu stacit’. Polsko (WIG 20 2309 -1.75 364 24.96
5 Komodit % % %
Spotrebitel'ské ceny v Cine klesli v janudri medziro¢ne Ropa Brent 822 628 196 -4.86
0 0,8 %, ide 0 najvicsi pokles cien od roku 2009 a je d’al$im Plyn 26.7 -9.11 -40.78 -50.65
potvrdenim slabosti ¢inskej ekonomiky. Elektrina 747 -7.70 -33.95 -54.85
Zlato 2024 -0.76 2.19 8.51
Ropa posilnila, lebo izraelsky premiér Benjamin Netanjahu etingeliyy sy 3676 129 -146 -2.29
. 1 e . Energie (index) 447 412 -264 -461
odmietol akékol'vek iné rieSenie pre napadnuty Izrael ako . ;
, RN Y1 e d v Drahé kovy (index) 2259 -119 -193 195
up}ne vit a’zstvo. To by mohlo d’alej eskalovat’ napitie na Priemys. kovy (index) 1531 -2.89 -312 -10.22
Blizkom vychode. Podohosp. (index 1323 063 034 034
5 Meny — euro % % %
Ceskd narodnd banka znizila vSetky urokové sadzby Americky dolar 1.078 -0.04 -1.20 0.99
0 0,50 percentudlneho bodu, hlavna sadzba je teraz 6,25 %. Britska libra 0.854 -0.01 -249 -354
Svajéiarsky frank 0943 088 -2.38 -4.35
Stane sa Japonsky jen 161.0 058 -1.39 14.68
V utorok USA zverejnia spotrebitel'skll inflaciu za januar, (;msk'yjuan 7724 046 -1.80 622
Vv stredu eurozona svoje HDP za 4. $tvrtrok a cely rok 2023 Ceska koruna 25.25 124 308 643
. y ' Mad’arsky forint 3872 080 212 003
Pol'sky zloty 4327 027 -141 -9.32
Vsimli sme si 5.00 500
‘aditel’ i i i i ECB Stoxx 600
R}adne} OpenéI S{im Altman roKu je s mvestormvl 0 projekte s 475 'vr*
vyrazného roz§irenia kapacit na vyrobu polovodi¢ov tak, aby /,"
bolo mozné vyrazne zvysit vyuzitie umelej inteligencie.  4.50 450
Potrebuje 5 — 7 bilionov USD. 425 : 425 :
11-23 224 11-23 2-24
% Ropa B 112 USD / EUR
opa Brent
85 1.10 M
80 -
75 1.08
70 . 1.06
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



