@) Privatbanka

2025/18

r_ v A
TYZDEN v skratke 27. apr. — 4. maj 2025
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY
V uplynulom tyzdni trh ovplyviiovali najmi zverejfiované Fixed income %/bps_pp/bps /
podnikové vysledky velkych firiem. Z firiem v tzv. Velkej Hlavna sadzba FED 450 000 000 -1.00
sedmicke (Magnificient 7) po Googli (Alphabet) pozitivne Hlavna sadzba BCB = 240 000 -0.50 -2.10
e : . Hlavna sadzba CNB 375 000 0.00 -150
pt(avlfyaplll a}J Apple, Meta, Amazon a Microsoft. Ich akcie USA 10Y dihopis 431 007 -019 -0.20
véacsinou stipli. Nemecko 10Y dlhopis  2.53 0.06 0.6  0.04
Taliansko 10Y dlhopis 3.64 0.06 0.17 -0.18
V prvom Stvrtroku 2025 americkd ekonomika spomalila svoj Slovensko 10Y dlhopis 3.43 0.04 0.18 -0.27
medziro¢ny rast z2,5 % na 2,0 %, ked vSak kltucova Cesko 10Y dlhopis 411 0.01 017 -0.06
spotreba domdcnosti zostala silnd a prudko rastli aj investicie USA IG 5Y prirazka 64 -2 16 14
do vybavenia tovarni. Za poklesom stoja 0 nieo niZzsia USA HY SY prirazka 393 -12 93 o4
spotreba vlady ahlavne masivny rast dovozov, ide Eg§ ;?YS;{anrri?Zli(lfa 36369 411 éi ;;
r r . r r H D -
0 predcolné predzasobenie domacnosti a firiem.
o ) . USA (S&P 500) 5687 292 -563 10.90
Spotreb1t§1 ska inflacia v eurozone ostala v aprili navzdory Eurépa (Stoxx 600) 536 3.07 -1.16 6.11
ocakavaniam poklesu bez zmeny na medziro¢nych 2,2 %. Nemecko (DAX) 23087 3.80 597 28.25
Jadrova inflacia (bez potravin a energii) dokonca vzrastla Franctzsko (CAC40) 7770 3.11 -254 -2.35
Z marcovych 2,5 % na aprilovych 2,7 %. Taliansko (FTSE MIB) 38328 262 343 13.97
UK (FTSE 100) 8596 215 -1.20 4.66
Trh prace v USA je stale silny. Miera nezamestnanosti Japonsko (Nikkei 225) 36831 3.15 -504 -3.68
zostava v aprili na nizkej urovni 4,2 %. Vytvorilo sa 177-tis. Cina (Shanghai) 3279 -043 -0.75 561
novych pracovnych miest, v rovnakom mesiaci minulého oot Ly 1133330 224 6.77
s ’ Cesko (PX) 2060 -1.07 7.49 3550
roka to bolo 118-tisic. Madarsko (BUX) 92196 -0.83 632 3558
Pol'sko (WIG 20 2811 062 1298 13.78
Ropa pokracovala v poklese, ked” na strane ponuky OPEC+
chce od juna 2025 zvysit’ produkciu ropy o 411-tis. barelov Ropa Brent 61.3 -8.34 -17.91 -26.12
denne a na strane dopytu sa trh obava celosvetového a hlavne Plyn 33.1 3.02 -4093 9.80
amerického spomalenia hospodarskeho rastu. V Cine sa Elektrina 844 319 -1521 -10.54
postupne spomaluje rast dopytu po rope kvoli elektrifikacii Zlato 3240 -2.39 1326 40.78
dopravy. Komo_dlt)_/ (index) 3800 -2.07 -583 -211
Energie (index) 411  -356 -11.70 -9.56
- e e ey A, Drahé kovy (index) 3199 -189 385 24.02
NaJrespektovaneJS{ a najuspesnejsi portfoliovy investor Priemys. kovy (index) 1689 -0.54 -3.26 -6.89
sveta V§etkych ¢ias 94-1‘061’1)’/ Warren Buffett oznamil Podohosn. (index 1342 -118 -359 -0.86
k ultimu roka 2025 odchod zo svojej firmy Berkshire Meny — euro
Hathaway do dochodku. Americky dolar 1130 -0.60 9.38 4.98
Britska libra 0.852 -0.22 227 -0.71
Stane sa Svajéiarsky frank 0935 -0.67 -056 -4.06
V tomto tyzdni budi zasadat viaceré bankové rady. Japonsky jen 163.8 031 474  -0.56
Americka centralna banka v stredu sadzby pravdepodobne Cinsky jiian 8216 -092 911 541
. ] . sy o1 v v Ceska koruna 2491 -022 -0.88 -0.54
nezmeni, brazilska ich zvysi a britska ich vo Stvrtok znizi. Midbidle) Foi 4044 029 -019 377
Pol’sky zloty 4274 0.03 192 -1.19
Vsimli sme si 3.50 600
Verejna sprava na Slovensku vlani hospodarila s deficitom ECB 550 |Stoxx €00
5,3 % HDP, ¢o je po Rumunsku, Pol'sku a Franctzsku ‘ _\_|
najhorsi vysledok v EU. Rumunsko a Pol'sko viak masivne 250 — >00 1
zvysili vydavky na zbrojenie, ¢o Slovensko v takej miere 2.0 . 450 .
neurobilo. 1-25 4-25 1-25 4-25
90 1.20
80 Ropa Brent 115 USD / EUR
70 T2 e 1.10 7:'12
60 1.05 agreas
50 . 1.00 .
1-25 4-25 125 4-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



