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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Americky akciovy index S&P 500 sa vratil pod uroven 6 000
bodov, kde bol naposledy na zaciatku februara. Investori sa
obavaju dosledkov hospodarskej politiky prezidenta
Trumpa.

Podl'a neho Kanada a Mexiko nezabranili prilevu drog do
USA, ateda 25 % cla na vSetok tovar okrem 10 % cla na
kanadské energetické nosice, ktoré mali vstupit’ do platnosti
1. februara a boli odlozené o mesiac, zacnl platit’ od 4.
marca. Mexiko odpovie na cla miernejSie, ale Kanada hodla
odpovedat’ rovnakymi clami na americky tovar a navyse
bude hl'adat’ nové hospodarske a bezpeCnostné partnerstva
v Eurépe a Azii.

Od 2. aprila chce Trump uvalit’ cld na import automobilov,
hlinika a ocele z EU.

Akcie NVIDIA Klesli, ked” spolo¢nost’ reportovala lepsie
predaje a zisky, nez sa ¢akalo, na druhej strane v8ak ziskova
marza zaostala za oCakavaniami.

Akcie nemeckej obrannej firmy Rheinmetall 1amu rekordy,
len za posledny tyzden vzrastli o 13 %.

Névsteva ukrajinského prezidenta Volodymyra Zelenského
v Bielom dome dopadla katastrofalne, americky prezident
Trump, viceprezident Vance anovinar Brian Glenn sa
pokusili v priamom prenose ponizit’ ukrajinského prezidenta.
Trump dokonca zautoéil aj na svojho predchodcu v arade
Joea Bidena a nazval ho hlupakom. Dohoda 0 ukrajinskych
nerastnych surovinach nebola podpisana.
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Fixed income
Hlavna sadzba FED 4.50 0.00 -0.25 -1.00
Hlavna sadzba ECB 2.90 0.00 -0.50 -1.60
Hlavna sadzba CNB 3.75 0.00 -0.25 -2.50
USA 10Y dlhopis 421 -0.22 0.06 0.03
Nemecko 10Y dlhopis 2.41 -0.06 030 -0.01
Taliansko 10Y dlhopis  3.54 -0.02 0.35 -0.35
Slovensko 10Y dlhopis 3.27 -0.07 0.17 -0.36

Cesko 10Y dlhopis 405 -0.07 003 0.23
USA IG 5Y prirazka 49 1 2 -2
USA HY 5Y prirazka 309 7 20 -25
EUR IG 5Y prirazka 54 2 0 -2
EUR HY 5Y prirazka 288 6 -4 -16
USA (S&P 500) 5955 -0.98 -2.23 1591
Eurdpa (Stoxx 600) 557 0.60 7.06 11.98
Nemecko (DAX) 22551 1.18 10.63 27.16

Francuzsko (CAC 40) 8112 -053 9.22 224

Taliansko (FTSE MIB) 38655 0.61 11.24 17.37
UK (FTSE 100) 8810 1.74 6.03 14.67
Japonsko (Nikkei 225) 37 156 -4.18 -4.95 -6.90
Cina (Shanghai) 3321 -172 -244 971
Rozvojové krajiny 1097 -436 -0.71 7.08
Cesko (PX) 1976 -057 15.31 35.27
Madarsko (BUX) 87147 -0.99 10.07 31.70
Pol’'sko (WIG 20 2580 -1.48 11.67 6.39
Ropa Brent 732 -168 290 -1241
Plyn 444 -3.60 -4.41 73.10
Elektrina 849 -3.80 -10.13 1242
Zlato 2858 -2.66 852 37.20
Komodity (index) 3984 -334 516 7.30
Energie (index) 470 -2.44 1315 3.36

Drahé kovy (index) 2977 -455 290 28.12
Priemys. kovy (index) 1739 -2.66 -0.43 10.20

Pddohosp. (index 1343 -4.28 -0.79 281
Meny — euro
Stane sa Americky dolar 1.038 -0.79 -1.83 -4.26
Vo stvrtok bude zasadat’ ECB, trh ocakava zniZenie sadzieb Britska libra 0.825 -0.36 -0.53 -3.68
0 0,25 percentualneho bodu. V piatok budi zverejnené &isla Svajciarsky frank 0937 -027 092 -213
z amerického trhu prace. Jvaponsk.}z jen 156.3 0.08 -1.44 -3.94
Cinsky juan 7543 -056 -1.65 -3.31
Ceska koruna 25.07 -0.18 -0.10 -1.10
Mad’arsky forint 4026 -0.14 -266 211
Pol’sky zloty 4194 0.78 -1.72 -2.90
Vsimli sme si 4.00 575
V roku 2023 ziskalo nové obcianstvo v nejakej z krajin EU 350 ECB 550 - Stoxx 600
1,1 miliéna I'udi. Najviac v Spanielsku (240-tis.), v Taliansku ‘ 1 '\_f
(214-tis.) av Nemecku (200-tis.). Takmer 88 % tvorili 390 —_ 525 ,\V[
obgania, ktori predtym neboli ob&ania Ziadnej z krajin EU. 2.50 . 500 ;
11-24 2-25 11-24 225
Najviac obcianstiev ziskali Syréania (108-tis.), Marocania 85 1.08
(107-tis.) a Albénci (44-tis.). Ropa Bren USD / EUR
80 1.06
Najvy$8iu mieru naturalizacie (percento I'udi, ktori po ro¢nom 75 1.04 &‘W&ﬂ
pobyte v krajine ziskali jej ob&ianstvo) mali Svédsko (7,9 %), 70 4 . 1.02 ;
Rumunsko (5,9 %), Taliansko (4,1%). Najniz$iu mali Litva 11-24 2-25 11-24 2-25

(0,1 %), Lotyssko (0,4 %) a Estonsko (0,5 %).
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



