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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Minuly tyZzden sa niesol v duchu optimizmu.
Vidno to najma na akciovych indexoch, ktoré
dokazali aj napriek viacerym hrozbam a zlym
makrodatam posilnit. Najviac sa darilo
nemeckym titulom. Do zapornych Cisiel sa
v8ak poCas tyzdfia dostali cinske akcie.
Dévodom je najma stupriujuce sa napéatie
medzi USA a Cinou azasahy Pekingu do
zalezitosti v Hong Kongu.

Hned v uvode tyzdia sme boli svedkami
prudkého rastu akcii (nadej na vakcinu
priniesla spolo¢nost Moderna), nemecky
benchmark DAX dokazal vzrast o 5.67%.
NadSenie investorov zo znovuotvarania
ekonomik sa okrem akcii premietla aj do
ceny ropy.

ZlepSovanie vyhladu ekonomickych
podmienok potvrdil aj nemecky ukazovatel
ZEW. Déveru investorov podporuje nadej
v nastartovanie najvacsej eurépskej
ekonomiky uz v lete.

Pocas tyzdfia sa objavovali spravy o dalSich
balickoch pomoci — napriklad aerolinkam,
automobilovému  priemyslu  a podobne.
Niektorym vyznamnym spolo¢nostiam totiz
hrozi bankrot alebo wuz zbankrotovali
(Renault, Hertz, Deutsche Lufthansa, Niki
Lauda Airlines...).

Zaver tyzdna poznacila zmieSand nalada
investorov. Pocet ziadosti o podporu
v nezamestnanosti v USA nadalej rastie, ale
tempo a dynamika sa spomaluju. Aj preto sa
S$éf FED-u vyjadril, Zze bude bojovat proti
dopadom ,koronakrizy“ vSetkymi nastrojmi,
ktoré ma k dispozicii. Nizke urokové sadzby
(ale zatial nie zaporné) a stimuly v biliéGnoch
doldrov. by mali ekonomike pomdct
k opatovnému nastartovaniu.

Stane sa

Investori budlu nadalej sledovat dianie okolo
koronavirusu. Eurdopska komisia predstavi
svoj navrh fondu na obnovu ekonomiky.
Zverejnené bude HDP Nemecka. Dianie na
finan¢nych trhoch ovplyvnia aj vztahy medzi
Cinou a Hong Kongom.
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlihopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, Portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v Case pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povaZované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moze stupat alebo klesat a navratnost' investicie nie je zaruena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



